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Bolagsbeskrivning upprattad i samband med byte av namn och verk-

samhetsinriktning for FRISQ Holding AB (publ) u.n.a. till Nosa Med AB

(publ) med anledning av férvarvet av NoseOption AB och den fortsatta
noteringen pa Nasdaq First North Growth Market Sweden.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaqg First North Growth Market ar en registrerad tillvdxtmarknad fér sma och medel-
stora féretag i enlighet med direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument,
sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pd Nasdaqg First North Growth
Market &r inte féremal fér samma regler som emittenter pd reglerade marknader,
sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De ar
i stallet féoremal fér mindre omfattande regler anpassade fér mindre tillvaxtféretag.
Riskerna hanférliga till en investering i en emittent pd Nasdaqg First North Growth
Market kan darfér vara hdgre &n en investering i en emittent pa den reglerade marknaden.
Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pd Nasdag First North Growth
Market har en Certified Adviser som o&vervakar att regler efterlevs. Det ar respektive
bérs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.



Viktig Information

Allmant

Denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivhingen”) har upprattats
med anledning av att styrelsen fér FRISQ Holding AB (publ) u.n.a.
till Nosa Med AB (publ), org.nr 556959-2867, har beslutat att inge
ansdkan om fortsatt notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market Sweden ("Nasdaq First North” respektive
“Fortsatt Notering”) i samband med férvéarv av NoseOption AB,
org.nr 556861-2294 ("Transaktionen”) som narmare beskrivs
under avsnittet "Bakgrund och motiv till Transaktionen och
Fortsatt Notering”.

Med "Nosa Med”, ”Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende pa
sammanhanget, FRISQ Holding AB (publ) u.n.a. till Nosa Med AB
(publ) org.nr 556959-2867, den féretagsgrupp i vilken Nosa Med
AB (publ) & moderbolag eller nagot dotter- eller intressebolag

i koncernen. Med “FRISQ” avses, beroende pa sammanhanget
FRISQ Holding AB (publ) org.nr 556959-2867, fére Transaktio-
nen. Med “NoseOption” avses den koncern som férvarvas med
NoseOption AB, org.nr 556861-2294, som moderbolag i koncer-
nen. Nasdaq First North &r en sa kallad handelsplattform eller
multilateral trading facility ("MTF”) som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. Med "Certified Adviser” avses
FNCA Sweden AB, som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa
Nasdaqg First North.

Bolagsbeskrivningen utgér inte ett prospekt och har saledes

inte uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets
férordningen (EU) 2017/1129 eller Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980. Bolagsbeskrivningen har saledes inte
godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap
av behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Skalet &r, att reglerna om prospekt inte
kraver att prospekt uppréattas féor den Fortsatta Noteringen av
aktier som Bolagsbeskrivningen avser. Bolagsbeskrivningen har
granskats av Nasdaqg Stockholm AB.

En investering i aktier ar férenad med vissa risker (se avsnittet
“Riskfaktorer”). Innan en investerare fattar ett investeringsbeslut
maste denne férlita sig pa en sjalvstédndig och noggrann bedém-
ning av Bolaget och denna Bolagsbeskrivning, inklusive forelig-
gande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investe-
rare far endast férlita sig pa informationen i denna Bolagsbeskriv-
ning samt eventuella tilldgg till denna Bolagsbeskrivning. Ingen
person &r behoérig att 1damna ndgon annan information eller géra
nagra andra uttalanden &n de som finns i denna Bolagsbeskriv-
ning. Om sa &nda sker ska sadan information eller sddana uttalan-
den inte anses ha godkéants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
foér sadan information eller sadana uttalanden.

Bolagsbeskrivningen, eller i évrigt till Bolagsbeskrivningen
hanforligt material, far inte distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion annat an i enlighet med géllande lagar och regler.
Mottagaren av Bolagsbeskrivningen ar skyldig att informera

sig om och félja dessa restriktioner, och far inte publicera eller
distribuera Bolagsbeskrivningen i strid med tillampliga lagar och
regler. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Aktierna i Bolaget har
inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med
United States Securities Act frdn 1993 i dess nuvarande lydelse
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(”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftning i ndgon del-
stat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas
eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
férutom i enlighet med tilldmpliga undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act eller vardepapperslagstiftning i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

Tillamplig lag och tvistelésning

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning
av Bolagsbeskrivningen och darmed sammanhéngande rattsliga
férhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Bransch- och marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehaller statistik, prognoser, data och
annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets
verksamhet och bransch. Savitt Bolaget k&nner till och kunnat
forvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje man of-
fentliggjord information har informationen som héarrér fran tredje
man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars ute-
l&mnande skulle gbéra den atergivna informationen vilseledande
eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och mark-
nadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harroér
frdn kallor som beddms vara tillférlitliga, men att informationens
korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte
pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrekt-
heten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som
finns i Bolagsbeskrivningen och som har hadmtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik
kan vara framatblickande, féremal for osékerhet, kan komma att
tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsférhallanden. Sadan information och statistik
ar baserad pa marknadsundersdkningar, vilka i sin tur &r baserade
pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersdkningarna och respondenterna. Foljaktligen bér
potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsin-
formationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i denna Bolagsbeskrivning
inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets
framtida resultat.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har, i vissa fall,
avrundats och darfér summerar tabellerna i Bolagsbeskrivningen
nédvandigtvis inte korrekt. Samtliga finansiella siffror &r i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar
miljoner SEK och “TSEK” indikerar tusen SEK. Férutom nér sa
uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.




Framatriktade uttalanden

Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte
hanfor sig till historiska fakta eller handelser samt uttalanden som
&r hanforliga till framtiden eller innehaller uttryck som, exempel-
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beddmer”, "uppskattar”, "forut-

[T [T

vis, "kan”, ”férvantar”, “anser”,
ser”, "planerar”, "avser”, ’kommer”, "ska”, "bor” eller uttalanden
med liknande innebdrd. De uttalanden av framatriktad karaktér
som finns i Bolagsbeskrivningen aterspeglar Bolagets nuvarande
syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling baserad pa fér Bolaget kénda férhallanden och galler vid
tidpunkten for offentliggérande av Bolagsbeskrivningen. Aven
om Bolagets anser att férvantningarna som beskrivs i sdédana
framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti
for att denna framtidsinriktade information foérverkligas eller visar
sig vara korrekt. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med kanda och okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom
den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas
darfor att ta del av den samlade informationen i Bolagsbeskriv-
ningen beaktat att framtida resultat och utveckling, liksom andra
férhallanden som omfattas av framatriktade uttalanden, kan skilja
sig vasentligt frdn Bolagets forvantningar. Nagon férsékran att
beddmningar som goérs i Bolagsbeskrivningen avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, varken
uttryckligen eller underférstatt. Bolaget gér heller inga utfastelser
om att offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade utta-
landen till féljd av ny information, framtida handelser eller annat
utdver vad som kravs enligt lag, Nasdaqg First Norths regelverk
eller andra for Bolaget bindande foéreskrifter.

Legal radgivare

Baker McKenzie &r legal radgivare till Bolaget och har bitrétt Bo-
laget vid uppréattandet av denna Bolagsbeskrivning. Da samtliga
uppgifter i Bolagsbeskrivningen harrodr fran Bolaget friskriver sig
Baker McKenzie och fran allt ansvar i férhallande till befintliga el-
ler blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings-

eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
denna Bolagsbeskrivning.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller viss information, daribland mark-
nads- och branschinformation, som har hdmtats fran tredje part.
All sddan information har tergivits korrekt. Aven om Bolaget an-
ser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget k&nner till och kan férsakra
genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts

av tredje parter varifran informationen hadmtats, har dock inga
uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets aktier innefattar olika risker. Ett antal
faktorer paverkar, eller kan paverka, Bolaget bade direkt och
indirekt. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning och utan an-
sprak pa att vara uttémmande, nagra riskfaktorer och betydande
omstandigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksam-
het och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte
de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras
for. Det finns andra risker som per dagen fér Bolagsbeskrivningen
ar okanda for Bolaget eller som Bolaget per dagen fér Bolagsbe-
skrivningen inte anser &r vasentliga, men som ocksa kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller rérelseresultat ne-
gativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som
Bolaget inte har kdnnedom om, faktiskt intraffar kan Bolagets
affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas pa ett
vasentligt negativt satt. Saddana risker kan ocksa leda till att priset
pa Bolagets aktier faller avsevart och en investerare riskerar att
forlora en del av eller hela sin investering.

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden
som kan paverkas av framtida hdndelser, risker och osékerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat
som foérvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, daribland men inte begrénsat till de risker som
beskrivs nedan. Utdver detta avsnitt bor en investerare aven
beakta 6vrig information i Bolagsbeskrivningen.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas, varken pa sikt

eller alls, uppna Iénsamhet

NoseOption ar ett medicintekniskt bolag med en produktportfolj
bestdende av ndsskydd mot dalig lukt, nasfilter mot skadliga par-
tiklar sdsom pollen och andra allergener samt nasprodukter som
reducerar exponeringen for virus och bakterier i inandningsluften.
NoseOption har sedan dess bildande 2011 redovisat forluster.

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering,
framfor allt genom 1an fréan dess aktiedgare, och har prioriterat
tillvaxt framfor Idnsamhet. Under rékenskapsaret 2022 redovi-
sade Bolaget ett negativt resultat om cirka 9 MSEK, exkluderat
nedskrivning av patent och aterféring av uppskjuten skatte-
fordran. Bolaget bed®mer att de viktigaste faktorerna for

att uppna lénsamhet &r kopplat till hégre forsaljningsintak-
ter, bibehallen bruttomarginal samt god kostnadskontroll.

Om Bolaget fortsatter att prioritera tillvaxtinitiativ eller om
verksamheten inte utvecklas pa ett sadant s&tt som mojliggér
hogre forsaljningsintékter, bibehallen bruttomarginal samt god
kostnadskontroll, finns en risk att Bolaget inte lyckas, varken
pa sikt eller alls, uppna lénsamhet. Det finns vidare en risk att
Bolaget i framtiden kan behdva genomféra kapitalanskaff-
ningar, vilket kan komma att innebéra risk for utspadning for
aktiedgare och/eller att Bolagets skulder &kar.

Bolaget ar beroende av distributérer och leverantérer

Per dagen for Bolagsbeskrivningen sker cirka 85 procent av Bola-
gets totala forsaljning via Bolagets etablerade distributérsnatverk
bestaende av omkring 35 distributdrer. Av dessa utgér OneMed
Sverige AB ("OneMed”) och Abena A/S ("Abena”) Bolagets mest
vasentliga distributérer dd de genererar mest omsattning och
intakter till Bolaget. Aven om Bolaget beddémer att Nosa Med

inte &r beroende av ndgon enskild distributér, &r Bolaget sam-
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mantaget beroende av att bibehalla samarbetena med befintliga
distributérer, sésom OneMed och Abena, samt att kunna attra-
hera framtida distributorer i takt med Bolagets tillvaxt. Bolaget
ar vidare beroende av leverantdrer da saval tillverkningen som
forpackningen av Bolagets produkter &r outsourcad. Tillverk-
ning och packning av Bolagets produkter sker i huvudsak via
Kiwanotech AB ("Kiwanotech”) vilket darmed utgdr en vasentlig
leverantér for Bolaget. Under 2022 stod Kiwanotech for drygt 85
procent av Bolagets totala leverantérskostnader.

Det finns en risk att Bolagets leverantérer och distributorer val-
jer att avsluta samarbetet med Bolaget eller annars &ndra vill-
koren for tillverkning respektive inkdp av produkter pa ett for
Bolaget oférdelaktigt satt, vilket kan leda till en kostsam och
tidskréavande process for att omférhandla eller ersatta leveran-
téorer och distributodrer. Bolaget kan misslyckas att behalla eller
hitta nya leverantorer eller distributérer som vill géra affarer
med Bolaget, pa fér Bolaget acceptabla villkor. Dartill kan Bo-
laget misslyckas i sin beddmning och utvérdering av leveran-
térer eller distributorer, vilket kan leda till att leverantoérers till-
verkning och férpackning inte uppfyller Bolagets férvantningar
eller att distributdrerna inte nar ut med Bolagets produkter pa
den aktuella marknaden enligt Bolagets féorvantningar. Bolaget
kan vidare paverkas negativt av att distributdrer och leveranto-
rer drabbas av ekonomiska, legala eller operativa problem eller
hojer sina priser. Dessa omstandigheter kan paverka Bolagets
mojlighet att leverera sina produkter till slutkunder, vilket kan
leda till avtalsbrott och ett allméant missndje hos affarspartners
och slutkunder, att Bolaget tvingas ersatta kontraktsparter for
uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och
lagre eller utebliven forsaljning for Bolaget.

Bolagets verksamhet &r kanslig for avbrott i eller storning av
produktionen eller i évriga leverantérskedjan

Tillverkningen av Bolagets produkter sker i huvudsak genom en
extern tillverkare vars produktionsanlaggning finns i Jonkdping,
Sverige. Bolagets verksamhet och tillverkning av dess produkter
kraver dartill inkdp av insatsvaror och annat material fran leve-
rantorer. En del av insatsvarorna till Bolagets produkter kdps in
fran en specifik leverantdr (s.k. single sourcing), innebarande att
Bolaget &r exponerad for risken att inte fa insatsvaran i utsatt tid
eller 6verhuvudtaget.

Bolaget &r vidare féremal for risker kopplat till stérningar i
leverantorskedjan, inkluderande men inte begransat till sys-
temfel, mekaniska fel, stéld, brand eller andra olyckor som helt
eller delvis ligger utanfér Bolagets kontroll. Dartill kan den
produktionsutrustning som anvands fér Bolagets produkter,
som Bolagets inférskaffat, komma att behdva underhall och re-
parationer. | de fall en olycka eller ett stérre avbrott i ndgon del
av leverantdrskedjan uppstar, vad géller exempelvis tillgangen
pa material till tillverkningen, om produktions- eller férpack-
ningsanlaggning eller utrustning helt eller delvis férstors, kan
det medféra avbrott i produktionskedjan och leda till minskade
produktionsvolymer, férsenade leveranser och saledes mins-
kade intdkter fér Bolaget. Sadana héndelser riskerar dessutom
att fa en negativ paverkan pa Bolagets féormaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot sina distributdrer och kunder, vilket
kan leda till krav pa att Bolaget ska betala viten i enlighet med
villkor i avtal for sen eller utebliven leverans av produkter, samt
framgent riskera att fa en negativ effekt pa Bolagets relationer
med kunder och andra affarspartners.




Bristande kontroll och efterlevnad i férhallande till |

everantorer, Distributdrer och andra samarbetspartners

Bolaget ar beroende av att leverantoérer, distributdrer och andra
samarbetspartners foljer tillampliga lagar, foreskrifter och andra
tillampliga branschstandarder. Det finns en risk att Bolagets egen
regelefterlevnad paverkas om affarspartners agerar i strid med
gallande reglering for verksamheterna, som bland annat innefatt-
ar regulatoriska krav fér medicintekniska produkter (fér mer in-
formation om regulatoriska krav, se riskfaktorn "Risker relaterade
till regelefterlevnad och hantering av kvalitetsledningssystem”).
Bolaget saknar vidare full insyn i, och kan darmed inte kontrollera,
leverantérers, distributérers eller andra samarbetspartners verk-
samhet. Det finns en risk att leverantérer, distributérer eller andra
samarbetspartners inte fullgér sina kontraktuella dtaganden nar
det galler exempelvis kvalitet, leveranstid och kostnad. Bolagets
avtalsférhallande med distributérer, leverantérer och samar-
betspartners regleras av savéal ramavtal som avtal vilka bestar i
bekraftelser av ordrar eller offerter, vilket i sistnamnda fall riskerar
innebéra tvetydighet kring de villkor som reglerar avtalsférhallandet.

Om Bolaget brister i sin kontroll av eller med sin bedémning

och utvardering av leverantoérer, distributdrer eller andra samar-
betsparters och det visar sig att dessa i betydande utstrackning
inte uppratthaller den kvalitets- och sdkerhetsniva som Bolaget
férvantar sig, riskerar det att ha en negativ paverkan pa Bolagets
anseende. Bolaget kan dartill tvingas avsluta befintligt avtal med
sadan aktor, vilket kan leda till en kostsam och tidskrdvande pro-
cess for att ersatta en sddan aktor. Skulle dessa risker materialise-
ras riskerar det sdledes medféra vasentliga kostnader, vilket far en
direkt paverkan pa Bolagets férsaljning och finansiella stalining.

Bolagets framtida tillvaxt kan utmana dess resurser

Bolaget ar i en tillvaxtfas vad galler dess produktportfolj for vida-
reutveckling av NOSA-teknologin. NOSA-teknologin ar en tekno-
logiplattform fér intranasala andningsskydd och ”slow release” av
substanser via nadsan. Tillvéxten innebéar att hdgre krav stélls pa
Bolagets ledning samt dess operativa och finansiella infrastruk-
tur. Investeringar i verksamheten, bland annat foér upprattande

av rutiner och processer, kommer att krava att Bolaget avsatter
resurser fran Bolagets ledning och verksamhet samt finansiella
resurser. Fortsatt tillvaxt kan aven begransa Bolagets mojlighet
att locka, utbilda, motivera och behalla anstéllda, och utveckla
och forbattra sina verksamhets-, lednings- och finansiella kontrol-
ler. Om Bolaget misslyckas med att effektivt hantera en 6kning
av verksamhetens storlek och komplexitet som foljer darav, skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning. Foér att kunna na nya kunder,
och for att 6ka forsaljningen till befintliga kunder, kan Bolaget
komma att behdva férandra Bolagets produkterbjudande, opti-
mera sitt sortiment, utveckla nya hemsidor, kampanjer, forsalj-
ningsformer eller produkter och avsatta tid till marknadsférings-
dtgarder och atgarder &mnade att hoja Bolagets genomsnittliga
ordervarde. For att vidta sadana atgérder kan Bolaget behdva
allokera omfattande tid och resurser fran ledningen.

Per dagen fér Bolagsbeskrivningen saljer Bolaget sina produkter i
totalt 13 lander, dar den huvudsakliga férsaljningen sker i Sverige,
Schweiz, Tyskland och Nederlanderna. Bolaget utvidgar sitt
distributionsnat kontinuerligt. Etablering i nya l&nder och pa nya
marknader ar férenat med risker som kan vara svara att forutse.

| expansionssyfte kan Bolaget behdva inga nya distributionsavtal
eller andra typer av avtal med tredjepartsaktorer, etablera egen

verksamhet eller juridisk enhet i andra jurisdiktioner. Det finns en
risk att forvantade synergier eller integrationseffekter inte kan
uppnas med nya ingdngna avtal eller verksamhetsetableringar
samt att sadana processer férsenas och férdyras, vilket i sédana
fall skulle paverka Bolagets verksamhet, framtidsutsikt och
resultat negativt.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal
Bolaget har per dagen foér Bolagsbeskrivningen sex anstallda och
fyra konsulter. Bolagets framgang och tillvaxt bygger pa, och &r
beroende av, befintliga medarbetares och i synnerhet ledningens
kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden kunna
rekrytera och bibehalla sddana nyckelpersoner. Personer med
hég kompetens som déartill har erfarenhet och kunskap inom
medicintekniska produkter, sdsom dem som ingar i Bolagets pro-
duktportfolj, ar hogt eftertraktade. Det finns en risk att Bolaget
inte lyckas attrahera eller bibehalla kvalificerade medarbetare pa
tillfredstallande villkor. Dessutom kan Bolaget tvingas att adra
sig 6kade kostnader for att rekrytera och behélla sddana medar-
betare. En férlust av medlemmar i Bolagets ledning eller andra
nyckelpersoner kan fa en negativ effekt pd Bolagets férmaga att
bedriva och utdka sin verksamhet samt att férbattra eller utveck-
la sin produktportfélj, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget ar beroende av ett valfungerande och sdkert IT-system
Bolagets strategi och tillvaxtinitiativ inkluderar att utoka B2C-for-
sélining i Bolagets befintliga webshop. Aven om kunderna har
tillgdng till e-handelsutbudet i fysiska butiker bedémer Bolaget
baserat pa& bekvamligheten, tillgangligheten och anvandarvanlig-
heten i produkterbjudandet online att vidareutveckling av Bola-
gets egen e-handel kommer att 6ka Bolagets forsaljning. Ett 6kat
fokus pa onlineférséljning medfor sdledes att Bolagets beroende
av IT-systemens tillganglighet och funktionalitet 6kar. Bolagets
planerade utdkning av dess e-handel innebar att Bolaget kommer
behoéva gora fortsatta investeringar for att utveckla hemsidan,
affarssystem, ERP-system, kundhantering, marknadsfoéring, och
o6vrig administration for onlineférsaljningen. Vidareutveckling av
IT-systemet kan innebéra att Bolaget utsatts for tillfalliga ned-
stadngningar och driftstérningar som kan paverka férséljningen
negativt. Dartill &r Bolaget IT-system sarbart fér avbrott som lig-
ger utanfér Bolagets kontroll sasom exempelvis, sabotage, phish-
ing, datorvirus och dylika skadliga attacker. Om Bolaget skulle bli
féremal for systemintrang kan &ven det ha en negativ inverkan pa
férsaljningen da Bolaget kan tvingas att helt eller delvis stanga
ned sina servrar. Det kan aven leda till andra systemfel och férlust
av vasentlig kunddata.

Risker kopplat till produktlanseringen av och ofullstédndigt
patentskydd foér nyutvecklade produkter

Under 2020 utdkades Bolagets produktportfolj med NOSA Aller-
gy Filter, ett nasfilter som fangar upp och filtrerar bort skadliga
partiklar i inandningsluften och under 2021 med NOSA Microbial
Control, som reducerar méngden virus och bakterier i inandnings-
luften. Produktlanseringar ar forknippade med vissa risker och
bolag med begransad erfarenhet av att introducera produkter

pa den medicintekniska marknaden, sdsom Bolaget, har darfor
begrénsad férmaga att férutse problem i samband med sddana
produktlanseringar. Vissa risker och faktorer som &r nédvandiga
foér en lyckad lansering &r i viss man specifika fér den marknad
dar produkten lanseras.
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Bolaget har lamnat en ansdkan fér godk&nnande av patentav-
seende NOSA Microbial Control’s Utility modell hos PCT, men

har per dagen fér Bolagsbeskrivningen inte erhallit ndgot beslut.
Patent for NOSA Allergy Filter ar beviljat i USA och Sverige men
beslut har &nnu inte meddelats pa ett flertal marknader sasom i
Asien och i Sydamerika. Dartill &r produkterna NOSA Allergy Filter
och NOSA Microbial Control inte godkanda av den amerikanska
l&kemedelsmyndigheten Food and Drug Administration ("FDA”)

for forsaljning i USA. Det finns ingen garanti att produkterna blir
férsaljningsmassigt framgangsrika &ven om patent och relevant
regulatoriskt godké&nnande erhalls i USA for férséljning, att det finns
flera aterforsaljare i USA, att marknadsféringsatgarder avseende
produkterna vidtagits och att ett konkurrensmassigt pris for forsalj-
ning av pa produkterna &r bestdmt. Om produkterna inte blir forsalj-
ningsmassigt framgangsrika skulle det kunna fa en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Efterfrdgan pa Bolagets produkter &r beroende av makro-
ekonomiska faktorer vilket exponerar Bolaget for risker
Bolaget ar ett medicintekniskt bolag verksamt i en global miljé dar
efterfrdgan pa Bolagets produkter paverkas av makroekonomiska,
konjunkturmadssiga och geopolitiska handelser sasom hojda rénte-
nivaer, energikriser, Rysslands anfallskrig mot Ukraina och ned-
stangningar av samhaéllen till foljd av Covid-19. En del av Bolagets
produkter séljs direkt till konsument och i de fall konsumenternas
disponibla inkomster férandras finns det en risk att konsumtions-
kraften avseende medicinska nasprodukter minskar, vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolaget och dess intékter. Oséker-
heten rérande ekonomiska framtidsutsikter, som paverkar kunder-
nas kdpvanor, riskerar att fa en negativ inverkan pa konsumenters
vilja att kdpa Bolagets produkter och darmed en negativ inverkan
pa Bolagets forséljining och resultat. Bolagets produkter &r relativt
nya pa marknaden och det &r darfér osékert vilka och i hur stor
utstréackning makroekonomiska forandringar i framtiden paverkar
konsumentbeteendet, konsumtionen och efterfragan pa Bolagets
produkter. En negativ ekonomisk utveckling pa de marknader dar
Bolaget bedriver verksamhet riskerar sadledes leda till en negativ
inverkan pa efterfragan pa de produkter som Bolaget erbjuder.

Risker kopplat till tillgdng och prisutveckling av kritiska
komponenter fér Bolagets verksamhet och produktion

Bolagets produkter bestar bland annat av TPE-plast och PP-fil-
termedia. Produkten NOSA Microbial Control bestar dessutom av
silverfosfatglas, vilket ar det material som inaktiverar de mikro-
biella @mnena vid kontakt med produktens yta. Dessa material &r
kritiska fér Bolagets tillverkningsprocess. Om tillgangen pa plast
skulle minska eller priset skulle hdjas pa grund av exempelvis
miljésanktioner eller andra politiska hallbarhetsinitiativ kan det
innebéara att Bolaget far svarigheter att tillverka det antal néspro-
dukter som de dnskar samt att priserna till kunderna kan kom-
ma att behdva hojas. Under augusti 2022 genomférde Bolaget
exempelvis en prishéjning pa samtliga av sina produkter med 5-6
procent. Historiska maojligheter att féra vidare prishéjningar pa
slutkonsumenten innebar dock ingen garanti att det kommer att
vara mojligt att genomféra pa ett framgangsrikt satt i framtiden,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets bruttomargi-
naler och finansiella stallning.

Risker relaterade till leverans av Bolagets produkter

Bolaget ar beroende av globala distributionskanaler for att
leverera sina produkter. Bolaget anvander sig av fraktbolag,
sdsom Postnord, Schenker, DHL, Fedex och UPS. Stérningar i
distributionskanalerna kan uppsta till féljd av exempelvis olyckor,
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handels- och reserestriktioner eller stora globala handelser som
Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Stérningar i dessa kanaler kan
fa en negativ effekt pd Bolagets logistikverksamhet. Vid férse-
ningar i leveranserna av produkterna uppstar en risk att exem-
pelvis kunder och/eller andra avtalsparter riktar ersattningskrav
mot Bolaget for forsenad eller utebliven leverans. Forseningar

i Bolagets leveranser kan aven skada Bolagets anseende bland
nuvarande och potentiella kunder samt eventuellt leda till for-
samrade kundrelationer och minskad forsaljning. Om Bolagets
leveranser skulle drabbas av oférutsedda avbrott, stérningar eller
férseningar skulle det, i den man dessa férluster inte tacks fullt ut
av foérsakringar, kunna fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
resultat och leda till ett férsamrat anseende.

Bolaget &r verksamt pa en marknad kannetecknad

av hard konkurrens

Utveckling och kommersialisering av medicintekniska produkter
ar en konkurrensutsatt bransch som kannetecknas av en omfat-
tande teknologiutveckling. Aven om Bolaget har etablerat en
teknologiplattform fér intranasala andningsskydd och utvecklat
diskreta luktskydd som Bolaget beddmer fyllt en lucka i markna-
den finns det konkurrenter inom medicintekniksektorn i stort som
kan utveckla produkter som direkt konkurrerar med Bolagets.
Flertalet av Bolagets potentiella konkurrenter ar storféretag inom
medicinteknik med avsevart storre finansiella, personella, tekniska
och marknadsféringsmassiga resurser jamfort med Bolaget.
S&dana konkurrenter har ofta varumarken som &r betydligt mer
kdanda an Bolagets, forfogar vanligtvis dver stora och valetablera-
de forsaljnings-, marknadsférings- och distributionsnat. Konkur-
renters utveckling av direkt konkurrerande produkter kan leda till
produktlanseringar, som gér Bolagets produkter obsoleta eller
mindre konkurrenskraftiga.

Konkurrenter, saval befintliga som nya, kan nar som helst utveckla
alternativa behandlingsformer, produkter eller behandlingsfér-
faranden som direkt eller indirekt konkurrerar med Bolagets
produkter, teknologiplattform eller forsknings- och utvecklings-
projekt. De kan aven utveckla och patentskydda foérfaranden eller
produkter tidigare an Bolaget eller som begransar skyddsom-
fanget fér Bolagets immaterialrattsliga skydd, vilket skulle kunna
férsdmra Bolagets formaga att utveckla, vidareutveckla och
kommersialisera liknande forfaranden eller produkter. Om risken
materialiseras kan det medféra att Bolaget forlorar affarsmojlig-
heter genom att konkurrenter tar marknadsandelar, vilket skulle
riskera att f& en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regelefterlevnad och hantering

av kvalitetsledningssystem

Kommersialisering av Bolagets produkter NOSA Microbial Con-
trol och NOSA Allergy Filter, vilka bada klassificeras som medi-
cinsktekniska produkter, &r underkastat regulatoriska regelverk
samt tillstand och godk&nnanden fran regulatoriska myndigheter
och andra organ i de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt. Bo-
laget maste exempelvis efterleva ett regulatoriskt ramverk i EES,
dar kraven har skarpts genom att férordning (EU) 2017/745 om
medicintekniska produkter ("MDR”) bérjade tillampas den 26 maj
2021 och som bland annat ersatte Radets direktiv 93/42/EEG om
medicintekniska produkter. MDR stéller hdga krav pa tillverkare
av medicintekniska produkter. Tilldmpningen av MDR innebar ex-




empelvis att Bolaget i egenskap av tillverkare ska kontrollera sina
produkters livscykler via ett kvalitetsledningssystem samt att ett
riskhanteringssystem for riskévervakning och produktférbéattring
implementerats i verksamheten.

Bolagets férmaga att efterleva MDR beror i vissa fall pa faststal-
lande av fakta och tolkning av komplexa bestammelser for vilka
det finns begransad tillgang till vdgledande beslut. Bolaget kan
darmed vara férhindrad att beddma innebdrden av regler pa ett
korrekt och adekvat satt. Om Bolagets tolkning av MDR visar sig
vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot géllande regelverket
pa grund av bristande hantering av dess kvalitetsledningssystem
eller andra verksamhetsrelaterade brister, finns en risk att Bola-
get paférs administrativa sanktioner. Om Bolaget inte uppfyller
regler kan Bolaget tvingas allokera avsevard tid och finansiella
resurser for att komma tillratta med regelavvikelser, férsvara sig
mot anklagelser, bli féremal fér sanktioner som héga avgifter,
boter, beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller
stdmningar eller, i varsta fall, tvingas upphdra med hela eller delar
av sin verksamhet. Materialiserande av sanktioner, skadestand
eller hdga kostnader for tillrattakommande av regelavvikelser kan
ha en vasentlig negativ effekt pd Bolagets finansiella stéllning
och paverka Bolagets anseende och méjligheter att utveckla sin
produktion utan att anskaffa ytterligare kapital.

Risker relaterade till erhallandet av CE-mérkningar

och produkt-godkdannanden

Per dagen for Bolagsbeskrivningen innehar NoseOption
CE-markning enligt MDR fér produkterna NOSA Microbial
Control och NOSA Allergy Filter. For Bolagets 6vriga produkter
NOSA Plugs innehas per dagen fér Bolagsbeskrivningen ingen
CE-markning mot bakgrund av att Bolaget i enlighet med MDR:s
definitioner och klassifikationer beddémt att NOSA Plugs varken
ar medicinteknisk produkt eller skyddsutrustning. | takt med att
produkterna vidareutvecklas i framtiden kan Bolaget kommma att
behova ytterligare CE-markningar.

Bolagets tillvaxtstrategi inrymmer expansion till nya markna-

der och att erbjuda ytterligare produkter i befintliga markna-
der. For att lansera NOSA Microbial Control och NOSA Allergy
Filter i USA kravs marknadsgodkannande av FDA. Per dagen for
Bolagsbeskrivningen har Bolaget inte erhallit godk&nnande fran
FDA. Ytterligare certifieringar eller myndighetsgodkannanden
kan kravas for Bolagets produkter, utdver de som kravs pa de
europeiska och amerikanska marknaderna, om Bolaget valjer att
marknadsféra sina produkter pa nya geografiska marknader i
framtiden. Kostnaderna och arbetsbelastningen férknippade med
att erhdlla godkannande fran myndigheter beror pa vilken typ av
godkannande som avses, aven om, flertalet av dessa innefattar
betydande avgifter inklusive resurser i form av arbetskraft. Aven
om Bolaget erhaller eller har erhallit nédvandiga markningar

och godkannanden finns det inget som garanterar att sadana
godkaénnanden inte riskerar att aterkallas. Eventuellt aterkallande
av godkadnnanden riskerar dessutom att paverka intakterna fran
pagdende férsaljningsprocesser, eftersom medicinska produkter
inte far séljas eller marknadsféras utan relevanta godkannanden.

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att erhalla eller upp-
ratthalla myndighetsgodkdnnanden, eller att processen fér att
erhalla relevanta myndighetsgodka&nnanden drar ut pa tiden och
darigenom negativt paverkar Bolagets férmaga att marknadsféra
sina produkter. Inférandet av ett mer rigordst regelverk i form av

MDR innebar avsevart merarbete och avsevarda merkostnader
fér Bolaget kopplat till regelefterlevnad och tillstdndsprocesser,
och kan &ven i andra avseenden paverka kommersialiserings- och
férsaljningsprocesserna for Bolagets produkter. Om ovanstdende
risker kopplat till erhallande och uppratthallande av myndig-
hetsgodkannande materialiseras kan det medféra att Bolaget,
tillfalligt eller permanent, behdver avbryta pagdende férsaljning
och kan leda till avsevarda merkostnader fér Bolaget samt, ut-
mynna i negativ publicitet som skadar Bolagets anseende, vilket i
sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets intakter,
resultat och framtidsutsikter.

Fel i Bolagets produkter kan medfdra produktansvar

Bolagets produktportfolj bestar per dagen fér Bolagsbeskriv-
ningen av tre produktkategorier som inkluderar nasskydd mot
dalig lukt, ndsprodukter som reducerar exponeringen av virus
och bakterier i ndsans slemhinna samt nasfilter som skyddar mot
skadliga partiklar sdsom pollen och andra Iuftburna allergener.
Det finns risk att Bolagets produkter inte uppfyller kundens kvali-
tetsférvantningar, att produkterna pa ett eller annat vis &r defek-
ta, felaktiga, saknar verkan eller orsakar bieffekter. Produktans-
varskrav kan uppkomma i samband med tillverkning, anvéandning,
oléamplig hantering samt férsaljning av produkterna.

Sadana incidenter kan utmynna i civilrattsliga eller straffrattsliga
skadestand, aterkallelser, sékerhetsmeddelanden till marknaden,
utbyte av produkter, tillfalliga eller varaktiga tillbakadraganden av
en produkt frdn marknaden, eller utsatta Bolaget fér produktans-
varsrelaterade krav eller andra korrigerande atgérder. Processer
avseende produktansvar ar ofta tids- och kostnadskravande och
kan skada Bolagets rykte om marknaden uppfattar dess pro-
dukter som osakra eller ineffektiva samt riskerar dessutom att
férhindra planerade kommersialiseringsinitiativ. Om ovanstdende
risker materialiseras kan det medféra avsevarda kostnader som
eventuellt inte tacks av Bolagets vid var tid gallande férsakringar,
och som kan medféra negativ publicitet, skada Bolagets anseen-
de, och leda till intaktsminskningar och férsamrat resultat.

Bolaget forlitar sig pa att dess immaterialrattsliga portfélj
atnjuter ett fullgott skydd vilket exponerar Bolaget fér risker
Bolagets huvudsakliga produktportfolj bestar av NOSA Plugs,
NOSA Allergy Filter och NOSA Microbial Control, for vilka Bola-
get har registrerade patent respektive pdgdende patentansok-
ningar i ett flertal jurisdiktioner i Europa, Nord- och Sydamerika
och Asien. Patenten hanforliga till dessa produkter utgor viktiga
tillgangar fér Bolaget varfér vardet i Bolaget till viss del &r bero-
ende av férmagan att uppratthalla och férsvara immateriella rat-
tigheter, i synnerhet patent, samt férmagan av att skydda annan
specifik kunskap som inte nédvandigtvis ar mojlig att registrera,
till exempel “know how” som innehas av Bolagets personal.

Skyddsomfanget av patent kan vara svart att bedéma och
involverar inte sallan komplicerade rattsliga och tekniska fragor.
Det finns en risk att patent inte beviljas pa de patentansékning-
ar som Bolaget per dagen foér Bolagsbeskrivningen har lamnat
eller kommer att lamna in i framtiden. Det kan inte uteslutas att
framtida patent som beviljas f&r andra an Bolaget kan komma
att begrénsa Bolagets madjligheter att erhalla immaterialrattsligt
skydd, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stall-
ning negativt. Aven om Bolagets patentsékningar beviljas finns
en risk att dessa inte ger tillrackligt skydd, att skyddsomfanget
begransas av tredje mans patent eller att beviljade patent kring-
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gas eller upphdvs. Att driva en rattsprocess rérande giltigheten
eller skyddsomfanget av ett patent &r normalt férenat med stora
kostnader och utgdngen av en process ar normalt mycket svar att
forutse. Eftersom Bolaget ar ett relativt litet bolag med begransa-
de finansiella resurser kan motparter i en eventuell tvist utnyttja
detta faktum for att driva en utdragen process och dérigenom
dkar Bolagets kostnader fér till exempel legal rddgivning. Aven
om Bolaget nar framgang i en viss sakfraga kan Bolagets kostna-
der for att driva en rattslig process vara betydande. Om Bolaget
inte lyckas forsvara sina befintliga patent och andra immateriella
rattigheter fér nya produkter, minskar skyddsomfanget fér Bola-
gets produkter och konkurrenters mojlighet att fritt anvéanda den
oskyddade tekniken/produkten kan 6ka avsevart, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsik-
ter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till kunskap och féretagshemligheter

Vid sidan av sina registrerade immaterialrattsliga rattigheter har
Bolaget arbetat upp en avsevard kunskap och kompetens inom
omradet fér intranasala andningsskydd. Denna kunskap och
kompetens gar inte att skydda genom registrering pa samma
satt som andra immaterialrattsliga tillgdngar. Det finns en risk for
att skyldigheten att behandla Bolagets féretagshemligheter och
kunskap konfidentiellt inte respekteras och att sddan kunskap
kommer tredje man till del under omstandigheter bortom Bola-
gets direkta kontroll. Dartill kan konkurrenter och 6vriga tredje
parter oberoende arbeta upp en likartad kunskap som Bolaget
besitter. Om Bolaget inte &r framgangsrikt i att skydda féretags-
hemligheter och annan konfidentiell information skulle det kunna
fa vasentliga negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter och resultat.

Immaterialrattsliga tvister kan skada Bolaget

Bolaget kan komma att bli involverat i immaterialrattsliga tvister,
vilka kan initieras av savél Bolaget som tredje man och kan réra
saval Bolagets som tredje man anvandning av en viss immate-
riell rattighet. Alla immateriella rattigheter ar inte registrerbara
och saledes inte synliga i offentliga register, vilket &kar risken
fér att just sddana immateriella rattigheter anvéands av Bolaget
eller tredje man pé& ett otilldtet satt. Aven om det &r mojligt att
sOka efter patent och andra registrerbara immateriella rattighe-
ter i publika register finns det en risk att sddana sékningar inte
ar fullstdndiga eller behaftade med fel som medfoér att Bolaget
blir involverat i en tvist. Vidare ar inlamnade patentansdkningar
sekretessbelagda i 18 manader, vilket innebar att det kan finnas
patentansdkningar under handlaggning som inte ar mojliga att
upptacka, vilket i sin tur kan medféra att Bolaget eller tredjeman
gdr intrang pa patent genom att kommersialisera nya produkter,
vilket i sin tur skapar en risk fér skadestandskrav och ansvar fér
intrang nar Bolaget lanserar nya produkter pa nya marknader.

Om Bolaget gér intrdng i andras immateriella rattigheter och
drabbas av krav pa ersattning kan Bolaget tvingas att stoppa eller
skjuta fram planerade initiativ kopplat till forskning och utveckling,
tillverkning eller férsaljning av den produkt som stdmningen avser.
Motsvarande situationer kan uppstd om Bolagets immateriella
rattigheter trads fornar och Bolaget behdver inleda en tvist. En
eventuell tvist kan innebara hdga processkostnader och inverka
negativt pad Bolagets dagliga verksamhet och renommé. Om det
konstateras att patentintrdng sker eller har skett, kan Bolaget

bli tvunget att licensiera in relevanta rattigheter fran tredje part
och betala royalties pa sin férsaljning. | en sddan situation finns
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det ingen garanti att tredje man &r villig att ge en sadan licens till
Bolaget, eller att den kan lamnas till for Bolaget acceptabla villkor
avseende till exempel licensavgifter och royalties. Om dessa risker
materialiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, framtidsutsikter, finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Bolaget kan misslyckas med att erhalla tillrdcklig finansiering fér
att genomfora sin affarsplan

Bolaget ar ett medicintekniskt tillvaxtbolag med ambition om att
fortsatta vaxa i den takt man har gjort historiskt, med en ge-
nomsnittlig arlig tillvéxttakt (CAGR) om cirka 80 procent under
perioden fran 2017 till och med 2022 exkluderat 2021. Bolaget har
historiskt inte gatt med vinst och har dérmed inte kunnat finansiera
verksamheten med det egna kassafldédet utan i stallet varit beroen-
de av extern finansiering, framfér allt frdn dess aktiedgare. Bolaget
ar fortsattningsvis beroende av att erhalla extern finansiering i
syfte att genomféra sin affarsplan och na uppsatta tillvaxtmal.

Bolagets férmaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansie-
ring bade pa kort och 1&dng sikt beror pa ett flertal faktorer, bland
annat den allmanna situationen pa finansmarknaderna, Bolagets
kreditvardighet och férmaga att dka sin skuldsattning. Bolaget
kan darfér vara tvunget att erhalla finansiering pa mindre férman-
liga villkor. Darutdver kan marknadsstérningar eller osdkerhet,
omstandigheter utom Bolagets kontroll, begransa tillgangligheten
till det kapital som krévs for att driva Bolagets verksamhet bade
pa 1dng och kort sikt. Exempel pd makroekonomiska, konjunktur-
massiga och geopolitiska handelser som kan paverka situationen
pa finansmarknaderna negativt &r héjda réantenivaer, inflation,
energikris, Rysslands anfallskrig mot Ukraina och nedstdngningar
av samhallen till féljd av Covid-19.

Om Bolaget inte lyckas attrahera det kapital som kravs fér att ge-
nomféra affarsplanen kommer Bolaget att behdva justera denna,

vilket sannolikt kommer att innebéara att Bolagets tillvaxtmal inte

uppnas och potentialen fér &garna darmed minskas.

Risker relaterade till valutakursfluktuationer

Med valutarisk avses risken att valutakursfluktuationer inverkar
negativt pa Bolagets kassafléde, resultatrakning eller balansrak-
ning. Valutakursfluktuationer paverkar Bolaget nar férsaljning
och inkdp godrs i olika valutor. Bolagets transaktionsexpone-

ring ar framst i SEK, EUR och USD da& Bolaget har huvuddelen

av sin forsaljning och en stor del av kostnader i dessa valutor.
Omrakningsrisk uppstar &ven avseende omrakning av NoseOp-
tion Incs nettotillgdngar fran USD till rapporteringsvalutan SEK.
Koncernen paverkas dven av att NoseOption Incs resultat- och
balansrakningar réknas om till SEK. Darfor finns det en risk for

att oférdelaktiga valutakursféréandringar kan paverka Koncernens
intékter eller kostnader, och darmed f& negativa konsekvenser fér
Bolagets marginaler och rérelseresultat. Bolaget sakrar inte upp-
skattade kassafléden denominerade i utlandska valutor, vilket kan
Oka risken for att eventuella stoérre valutafluktuationer paverkar
rorelseresultatet negativt.

Givet en nettotransaktionsexponering motsvarande den som
géllde under rakenskapsaret 2022, hade resultatet paverkats med
+/-0,1 MSEK om den svenska kronan hade starkts eller férsvagats
med en procentenhet mot EUR och USD.




Nedskrivning av immateriella anldggningstillgdngar riskerar
inverka negativt pa Bolagets resultat

Under rékenskapsaret 2022 redovisade NoseOption tillgangar
uppgaende till 1,3 MSEK i form av immateriella anldggningstillgdng-
ar hanforliga till dels Bolagets egenutvecklade och patentskydda-
de teknologiplattform, som bygger pa fler &n tre patent. Per den

31 december 2022 utgjorde de immateriella anldggningstillgdngar
cirka 13 procent av NoseOptions totala tillgdngar. Bolaget bed-
mer att denna exponering kommer att 6ka ytterligare de narmaste
aren nar kliniska prévningar inleds i syfte att stérka NoseOptions
”"medical claims”. Det finns en risk for att NoseOption i framtiden
tvingas gora nedskrivningar av immateriella anldggningstillgdngar
med obegrénsad nyttjandetid, eller om férandrade omstandigheter
tyder pa att det redovisade vardet inte &r atervinningsbart. Sadana
nedskrivningar av NoseOptions immateriella anldggningstillgangar
kan fa negativa konsekvenser fér Bolagets finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Risk for en illikvid marknad och volatil kurs

NoseOptions aktier har aldrig varit féremal for handel pa en
marknadsplats fére Transaktionens genomférande. Det ar darfor
svart att férutsdga nivan av handel och intresse som kommer
visas for Bolagets aktier. FRISQs aktier har handlats pa Nasdaq
First North och likviditeten i den aktien har &ver tid varierat och
aktiekursen har stundtals varit volatil med stora avstand mellan
sélj- och kdpkurser. Med hansyn till att Bolaget efter Transaktio-
nen har en annan verksamhetsinriktning &r det svart att férutse
vilket intresse som kommer att visas for aktien, och det kan inte
uteslutas handeln i aktierna kommer att vara illikvid och aktiekur-
sen volatil. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerarna kan genomfdra sin investering kommer att paverkas
av ett flertal faktorer varav nagra ar specifika fér Bolaget och
dess verksamhet sdsom férséljningsutveckling, lansering av nya
produkter, kliniska studier och patent, medan andra ar generella

fér noterade bolag och utanfér Bolagets kontroll, sésom allméanna
ekonomiska férhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytter-
ligare externa faktorer som till exempel utbrottet av Covid-19 som
medfért hdgre volatilitet pa vérldens aktiemarknader. Om en ak-
tiv och likvid handel inte utvecklas eller férblir hallbar, kan detta
komma att medféra svarigheter fér aktiedgare att avyttra aktier
och de kan darmed férlora hela eller delar av sin investering.

Risker relaterade till Transaktionen

Godk&nnande av Transaktionen ska beslutas av Bolagets ars-
stamma den 10 mars 2023. Genomfdrande av Transaktionen
kraver dven att en ny bolagsordning antas pa arsstamman, vilket
kraver att en kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelar av
bade rdster och aktierna narvarande vid bolagsstdmman stddjer
forslaget. Det foreligger en risk att Transaktionen inte genomfors
med anledning av att en tillrdcklig majoritet av aktiedgarna inte
rostar for de relevanta besluten pa arsstdmman.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Bolaget kan komma att beho6va ytterligare kapital for att finansie-
ra sin verksamhet och den planerade framtida tillvaxten. Vidare
kan Bolaget gora investeringar i produktutveckling och for detta
andamal behova anskaffa ytterligare medel genom till exempel
emission av aktier, konvertibla skuldebrev eller andra aktierelate-
rade instrument. Det finns en risk att ytterligare finansiering inte
kommer vara tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte kom-
mer att vara tillgangligt éverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att

ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier,
finns det en risk att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma
att spadas ut vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Om
dessa risker realiseras kan det fa en negativ effekt pa investerares
placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning fér perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen. Alla eventuella framtida
utdelningar som Bolaget kan komma att besluta om beror pa

ett antal faktorer, sdsom framtida intékter, finansiella stalining,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investering-
ar, efterlevnad av lanevillkor och andra faktorer. Det finns vidare
manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet
negativt vilket kan innebara att Bolagets framtida resultat inte
mojliggdr utdelning. Det ar heller inte sékert att Bolagets styrelse,
dven om Bolaget uppnar stabil Ibnsamhet, kommer att [&mna for-
slag om vinstutdelning till aktiedgarna och det ar inte sakert att
aktiedgarna beslutar om vinstutdelning. Bolaget kan komma att
sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktie-
dgare kan komma att besluta om att inte betala vinstutdelningar.
En investerare i Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att
vinstutdelning helt kan komma att utebli.

Framtida forsaljning av aktier

Kursen for aktierna i Bolaget kan sjunka om det sker omfattande
férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar fran Bolagets
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiea-
gare, eller nar ett stdrre antal aktier saljs. Forsaljningar av stora
maé&ngder aktier fran de stdrre aktiedgarna, eller uppfattningen om
att sddan férsaljning kommer att ske, kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets aktiekurs.
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Bakgrund och motiv till Transaktionen

och Fortsatt Notering

Transaktionen i korthet

FRISQ avser senast den 10 mars 2023 inga ett villkorat aktiedver-
latelseavtal med samtliga aktiedgare i NoseOption (“Séljarna”)

fér att forvarva samtliga aktier i NoseOption (“Aktiedverlatelse-
avtalet”). For narmare beskrivning av NoseOption, se avsnittet
“Verksamhetsbeskrivning”. Forvarvet av NoseOption gbrs genom
en apportemission av 111 612 230 nyemitterade aktier i Bolaget
(“Vederlagsaktierna”), innebarande att Saljarna erhaller 362,88
aktier i Bolaget for varje aktie i NoseOption de dverlater till Bolaget
(“Apportemissionen”). Omedelbart efter féorvarvet kommer Nose-
Options aktiedgare inneha cirka 62,2 procent av kapital och réster
i Bolaget. Den sammanlagda kdpeskillingen kommer att uppga till
cirka 58 800 000 SEK. Képeskillingen kan komma att justeras i
samband med tilltradet av aktierna i NoseOption. Genomférandet
av Transaktionen &r i enlighet med Aktie6verlatelseavtalet villkorat
av att Bolaget (i) beslutar om Apportemissionen och antar en

ny bolagsordning, (ii) erhaller ett beslut om Fortsatt Notering av
Bolagets aktier pa Nasdaqg First North och (iii) har en kassa och
kortfristiga fordringar motsvarande minst 15,500,000 SEK.

Nasdaqg Stockholm AB har den 24 februari 2023 beddmt att Bola-
get uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First North, forutsatt att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget publicerar en i allt
vasentligt oférandrad bolagsbeskrivning och uppdaterar sin hem-
sida, samt att Aktiedverlatelseavtalet ingas och arsstdmman den 10
mars 2023 godkanner Transaktionen. Bolagets styrelse avser att full-
folja ansdkan for den Fortsatta Noteringen och forsta dag for handel
i Nosa Meds aktier beréknas paboérjas den 16 mars 2023.1 samband
med Transaktionen byter FRISQ namn till Nosa Med AB (publ).

Beslut om Apportemissionen

For att mojliggdra genomfdrandet av Transaktionen har Bolagets
styrelse féreslagit att arsstdémman den 10 mars 2023 beslutar om
att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta

om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konverti-
bler, motsvarande hégst 120 000 000 aktier, att betalas kontant,
genom kvittning eller med apportegendom. Bolaget avser besluta
om Apportemissionen pa dagen fér slutférandet av Transaktionen
genom styrelsebeslut med stdéd av bemyndigandet.

Beslut om riktade nyemission av aktier och teckningsoptioner

i samband med Transaktionen

For att sakerstélla Bolagets framtida dtaganden enligt Aktiedver-
latelseavtalet har styrelsen féreslagit att arsstémman den 10 mars
2023 beslutar om emission av hégst 5 000 000 teckningsoptio-
ner till Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting AB och Edand
Holding AB (tillsammans “Garanterna”), vilka enligt Aktiedverlatel-
seavtalet atar sig att teckna 2 290 000, 210 000 respektive 2 500
000 teckningsoptioner i Bolaget.

Teckningsoptionerna ska tecknas fran och med 10 mars 2023 till
och med den 23 mars 2023 pa sarskild teckningslista, med ratt
for styrelsen att forlanga teckningstiden. Varje teckningsoption
beréattigar Garanterna till teckning av (1) en ny aktie till en teck-
ningskurs om 0,51 konor. Utnyttjande av teckningsoptionerna kan
goras fran och med dagen fér registrering av teckningsoptionerna
vid Bolagsverket till och med den 31 mars 2024 eller den tidigare
dag som foéljer av villkoren fér teckningsoptionerna.

Garanterna kommer ha en skyldighet att pakalla teckning av aktier
som omfattar perioden fran genomférandet av Transaktionen fram

till 12 manader darefter och som intréder den dag under nd&mnda
tolvmanadersperiod som infaller 30 dagar efter det att den volym-
vagda genomsnittskursen i Bolagets aktie under en period om 15
efterféljande handelsdagar dverstiger 0,67 SEK. Om namnda for-
utsattning for Garanternas skyldighet att teckna aktier med stod
av sina teckningsoptioner intraffar innebar aktieteckningen att
Bolaget tillférs cirka 2 500 000 SEK. Teckningsoptionsinnehavarna
kommer &ven ha ratt att pa frivillig basis pakalla teckning av aktier.

For att sakerstalla Bolagets finansiella situation infér forvarvet av No-
seOption har styrelsen féreslagit att arsstémman den 10 mars 2023
beslutar om en nyemission om hégst1 100 000 aktier till WHATRU41
AB, org.nr 559099-2623, (“WHATRU41”) och Blasieholmen Invest-
ment Group AB, org.nr 556851-9465 (“Blasieholmen”), varvid de ska
aga ratt att teckna 100 00O respektive 1000 000 aktier i Bolaget.
Aktieteckning ska ske pa sarskild teckningslista senast den 1 april
2023 till en teckningskurs om 0,51 kronor per aktie, totalt 561 000
kronor om samtliga aktier tecknas. Styrelsen har ratt att forléanga
teckningstiden. Betalning for tecknade aktier ska erlaggas genom
kvittning av fordran i den utstrackning som framgar av redogdrelsen
styrelsen lagger fram. Kvittning anses verkstalld nar aktieteckning sker.

Ataganden om att avsta fran att avyttra aktier (lock-up)

i samband med Transaktionen

Saljarna kommer i Aktiedverldtelseavtalet ata sig att inte
avyttra Vederlagsaktierna under en tolvmanadersperiod fran
Transaktionens genomférande.

Garanterna kommer i Aktiedverlatelseavtalet ata sig att inte avyttra
sitt aktieinnehav i Bolaget fran och med dagen fér genomférandet
av Transaktionen fram till den tidigare dag som infaller enligt foljan-
de: (i) den dag Garanterna utnyttjar teckningsoptionerna eller (ii)
dagen som infaller 12 manader efter Transaktionens genomférande.
Garanternas framtida lock up-atagande undantar avyttring av aktier
som sker under en sammanhangande period om minst fem dagar,
varvid hdgst 20 procent av aktierna far avyttras under en dag.

Escrow-avtal

For reglering av ersattningsmekanismen i Aktiedverlatelseavtalet

i handelse av Saljarnas eventuella brott mot garantier, sarskilda
skadeldshetsatagande eller andra ataganden enligt Aktiedverlatel-
seavtalet kommer FRISQ och Séljarna inga ett escrow-avtal, varvid
30 procent av Vederlagsaktierna deponeras pa ett sparrat konto (s.k.
escrow) hos, en av parterna gemensamt utsedd depositarie (s.k. es-
crow-agent), under garantiernas I6ptid. Halften av de Vederlagsaktier
som kommer hallas i escrow dverfors till Séljarna 12 manader efter
Transaktionens genomférande och den resterande delen dverfors till
Séaljarna 18 manader efter Transaktionens genomférande.

NoseOption

Syftet med Transaktionen och den Fortsatta Noteringen av FRISQ

ar att ge Bolaget tillgang till kapitalmarknaden och en diversifierad
bas av aktiedgare, vilket styrelsen i Bolaget beddémer gynnsamt foér
verksamhetens fortsatta tillvaxt och utveckling. Att verka i noterad
miljé beddms aven bidra till 6kad kdnnedom och starkt fortroende
bland kunder, leverantdrer och samarbetspartners.

NoseOption och dess dotterbolag NoseOption Inc. genererade
under rékenskapsaret 2022 en nettoomsattning om 6,9 MSEK med
ett rorelseresultat om -13,8 MSEK. Rorelseresultatet inkluderar en
engangspost uppgaende till 5 MSEK avseende nedskrivning av
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patent. Darutdver kommer de finansiella medlen i FRISQ, per den

1 mars 2023 uppgaende till cirka 20 MSEK (efter dterbetalning av
lan men fére transaktionskostnader), mojliggdra accelererade sats-
ningar inom marknadsféring och forsaljning av befintliga produk-
ter, dels fortsatt utveckling och anpassning av NOSA-teknologin
och produktplattformen syftandes till att mojliggdéra anvandning
inom helt eller delvis nya applikations- och anvdndningsomraden.

FRISQ

FRISQ var aktivt inom healthtech fram till 30 november 2022 da
den operativa verksamheten (i form av dotterbolaget FRISQ AB)
avyttrades till Cambio Healthcare System AB (“Cambio”). Detta
foljde efter en langre tids utvardering av de basta alternativen foér
att sékra langsiktig ekonomisk stabilitet och ett breddinférande
av individanpassade, interaktiva vardplaner som skapar vérden fér
bade patienter och vardpersonal i Sverige.

Beslutet om att godta Cambios bud togs av styrelsen i FRISQ, i

enlighet med stammobeslut vid extra bolagsstémma 31 oktober 2022.

Cambios tilltrade skedde den 1 december 2022. Det finansiella
ansvaret fér FRISQs operativa verksamhet dévertogs av Cambio
per den 1 november 2022.

Sedan datumet for dvertagandet har ingen operativ verksamhet
kvarstatt i Bolaget.

Andringar i Bolagets styrelse och ledning

Bolagets styrelse har féreslagit att drsstdmman den 10 mars 2023
beslutar att valja Dan Josefsberg till styrelseordférande samt An-
ders Hakansson, Dan Mangell, Tomas Ludvigsson, Susanna Francke
Rodau och Johan Prom till styrelseledamoter.

Efter Transaktionens genomférande avser Bolagets nya styrelse att
ersatta befintlig ledning i sin helhet med Adrian Liljefors som ny VD,
Karin Nilsson som ny CFO och Linus Yman som ny Foérséljningschef.

Den foreslagna ledningen och perioden for tilltrade av den nya
ledningen beskrivs narmare under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”, i denna Bolagsbeskrivning.

Agarstruktur i NoseOption innan Transaktionen

Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlig-
het med svensk ratt och &r denominerade i SEK, saledes har alla
aktier samma rostratt.

Aktiedgare i NoseOption innan Transaktionen Antal aktier Kapital, % Roster, %
ALMI Invest AB samt ALMI Invest Norra Mellansverige AB 23939 7,78 7,78
The Onelife Company S.A 22 799 7,41 7,41
Kommitment Verksamhetsutveckling i Dalarna AB 20 636 6,71 6,71
Gunneflo Life Science AB 20 280 6,59 6,59
Dalecarlia Growth Fund 1 AB 17 732 5,77 5,77
Kichi Invest AB 17 285 5,62 5,62
Dalex i Stockholm Aktiebolag 16 692 5,43 5,43
JP Life Invest AB 15 331 4,98 4,98
Adrian Liljefors privat samt genom helagt bolag* 12 910 4,20 4,20
Rupes Futura AB 12 749 4,15 4,15
Ovriga 127 222 41,36 41,36
Totalt 307 575 100,00 100,00
* Monogom AB.

Agarstruktur i FRISQ AB innan Transaktionen

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och

ar denominerade i SEK, sdledes har alla aktier samma rostratt.

Aktiedgare i FRISQ innan Transaktionen Antal aktier Kapital, % Roster, %
Banque Pictet & Cie (Europe) S.A. 8 726 998 13,07 13,07
Johan Misuri 2984 500 4,47 4,47
Avanza Pension 2 673 441 4,00 4,00
Ehab Abido 2 586 008 3,87 3,87
Nordica Life 5254 081 787 787
M. Lindstrand Investment AB 2 315 511 3,47 3,47
Carl-Magnus Séderberg 1490 889 2,23 2,23
Six Sis AG 1361210 2,04 2,04
Loer AB 1355 710 2,03 2,03
Gryningskust Holding AB 1166 762 1,75 1,75
Ovriga 36 855 685 44,80 44,80
Totalt 66 770 795 100,00 100,00
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Ny agarstruktur efter Transaktionen

Bolagets storsta aktiedgare, efter genomfdrande av Transaktionen,

blir Almi Invest med ett aktieinnehav om cirka 4,8 procent. Tidigare

agare i FRISQ kommer efter genomférande av Transaktionen att
ha ett aktieinnehav om cirka 37,8 procent. Transaktionen kommer
att innebéara en total utspadningseffekt om cirka 62,2 procent.

Antal utestdende aktier kommer i samband med Transaktionen 6ka

fran befintliga 66 770 795 till 176 483 025 aktier.

Aktiedgare i Bolaget efter Transaktionen Antal aktier Kapital, % Roster, %
Banque Pictet & Cie (Europe) S.A. 8 726 998 4,86 4,86
ALMI Invest AB samt ALMI Invest Norra Mellansverige AB 8 686 939 4,84 4,84
The Onelife Company S.A. 8 273 258 4,61 4,61
Kommitment Verksamhetsutveckling i Dalarna AB 7 488 352 417 4,17
Gunneflo Life Science AB 7 359168 40 40
Dalecarlia Growth Fund 1 AB 6 434 554 3,59 3,59
Kichi Invest AB 6 272 348 3,49 3,49
Dalex i Stockholm Aktiebolag 6 057 161 3,37 3,37
JP Life Invest AB 5563284 3,0 3,0
Nordica Life 5254 081 2,93 2,93
Ovriga 109 366 882 60,93 60,93
Totalt 179 483 025 100,00 100,00

Indikativ tidsplan fér Transaktionen och den
Fortsatta Noteringen

Under forutsattning att villkoren fér Transaktionen den Fortsatta

Noteringen uppfylls ser den indikativa tidsplanen ut som foljer:

¢ Inldmnande av ansdkan till Nasdaq, 27 januari 2023

* Kallelse till ordinarie bolagsstdmma, 8 februari 2023
(beslut nédvéandiga fér Transaktionen planeras att tas pa
FRISQs ordinarie bolagsstamma)

« Ingaende av Aktiedverlatelseavtalet, under perioden
1-10 mars 2023.

«  Genomférande av ordinarie bolagsstamma, 10 mars 2023

¢ Styrelsen beslutar om Apportemissionen med stéd av be
myndigande lamnat av ordinarie bolagsstdmma den
10 mars 2023, 13 mars 2023

e Preliminar sista dag for handel i Bolagets aktier under
kortnamnet FRISQ/formellt slutligt godkdnnande av
Fortsatt Notering, 15 mars 2023

e Preliminar forsta dag for handel i Bolagets aktier under
kortnamnet NOSA, 16 mars 2023

Styrelsens forsakran

Styrelsen i FRISQ &r ansvarig for den information som lamnas

i Bolagsbeskrivningen, som har upprattats med anledning av
beslutet att genomféra Transaktionen och ansékan om Fortsatt
Notering pa Nasdaq First North.

Harmed forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vid-
tagits for att sakerstalla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen,
savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden
och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna paverka
den bild av Bolaget som skapas genom Bolagsbeskrivningen
samt att all relevant information fran styrelseprotokoll, revisorns
dokumentation och 6vriga interna dokument har redogjorts for i
Bolagsbeskrivningen.

10 mars 2023 / Styrelsen
FRISQ Holding AB (publ) u.n.a. till Nosa Med AB (publ)
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Information om marknaden

Detta avsnitt samt andra delar av Prospektet innehaller viss mark-
nads- och branschinformation som harror fran tredje part. Om
inte annat anges baseras sadan information pa Bolagets analys
av flera kallor. Viss information grundas pa Bolagets egna upp-
skattningar. Dessa baseras pa Bolagets analys av ett flertal kallor,
daribland data som sammanstallts av professionella organisatio-
ner, konsulter och analytiker, och information som pa annat satt
inhdmtats fran externa kéllor samt Bolagets interna redovisnings-
eller rapporteringssystem och erfarenheter, eller en kombination
av dessa och ar dd angivet som Bolagets beddmning. Aven

om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att
kallorna ar tillforlitliga, har Bolaget inte sjalvstandigt verifierat
information fran tredje part, varfér dess riktighet och fullstédndig-
het inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av sddan tredje part, har inga
sakférhallanden uteldamnats som skulle géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller vilseledande.

Detta avsnitt kan innefatta uppskattningar angdende framtida
marknadsférhallanden och annan framatriktad information. Fram-
atriktad information &r inte ndgon garanti fér framtida resultat
eller utveckling och faktiska resultat kan avvika vasentligt fran
uttalanden i den framatriktade informationen.

Bolagets beprodvade och patenterade teknologiplattform maoj-
liggor intranasala andningsskydd- och "slow release” av olika
substanser via ndsan. Nuvarande produktportfélj bestar av tre
produktkategorier:

*  Nasskydd mot dalig lukt (NOSA Plugs),

* Nasskydd som reducerar exponeringen av virus och bakterier
i nasslemhinnan (NOSA Microbial),

»  Nasfilter som skyddar mot skadliga partiklar, sdsom pollen
och andra luftburna allergener (NOSA Allergy Filter).

Primara anvandare av NOSA Plugs och NOSA Microbial utgérs hu-
vudsakligen av patient- och kundnéra vardpersonal (bl.a. sjukhus,
ambulans, aldrevard, vardhem och primdarvard), samt rattsvésende
(bl.a. polis och personal pa hakte och fangelse). Cirka 85 procent
av forséljningen sker till B2B-kunder inom dessa bada grupper.

NOSA Allergy Filter vander sig mot privatmarknaden,
priméart allergiker.

Bolagets produkter séljs i dag primart i Sverige, Tyskland,
Nederlanderna och Schweiz, samtidigt som en expansion till
strategiskt utvalda marknader i Centraleuropa och Nordameri-
ka har paborjats.

Utdver nuvarande applikationsomraden beddéms det finnas en
stor potential i att nyttja Bolagets teknologiplattform aven for
andra behov och syften. Till dessa hér bl.a. intranasal distribution
av lakemedel.

Marknaden for lukt-, virus- och bakterieskydd

Marknaden fér personburna produkter som erbjuder skydd mot
lukt och som hindrar virus och bakterier att na slemhinnan i nésan
ar stor och till stora delar inte penetrerad. Savitt Bolaget kanner
till finns det idag inga produkter pa marknaden som erbjuder
motsvarande typ av lattillgangliga och anvandarvanliga produk-
ter som Bolagets I&6sningar mojliggor.

Malgrupperna for de tva produkterna &r delvis éverlappande
men fyller olika behov och syften. Den enskilt storsta faktiska

och potentiella anvandargruppen utgdrs av personal inom halsa
och sjukvard. Dalig lukt &r ett vanligt férekommande arbetsmil-
joproblem, speciellt inom sjukvarden'. Enligt en undersékning
genomférd av Bolaget bland anstéllda pa sjukhus i London
uppgav samtliga tillfrdgade att de dagligen utsattes fér dalig

lukt i sitt arbete. Nara halften av de tillfrdgade uppgav att detta
hande flera gdnger om dagen? . Enligt en undersokning® gjord av
Bolaget bland sjukvardsanstéllda (bl.a. akutmottagning, ambu-
lans, hemtjanst, gastro-, infektion- och kirurgmottagning) uppgav
90 procent av de tillfragade att NOSA Plugs bidrar till en battre
arbetsmiljé. | en oberoende undersdkning® , utférd av en neder-
ldndsk aldrevardskedja 2022, svarade 88 procent av responden-
terna att produkten var bekvam, 100 procent att den stangde ute
dalig lukt och 100 procent rekommenderade arbetsgivaren att ta
in produkten i deras standardsortiment.

Problemet med dalig lukt drabbar framfér allt personal som
arbetar i ndra kontakt med patienter. Till dessa hér sjukskdterskor,
underskdterskor, vardbitraden, arbetsterapeuter, 1dkare, poliser,
haktespersonal, tandhygienister, stddare och veterinarer. Vanligt
férekommande situationer dar dalig lukt férekommer &r relate-
rade till sarvard, inkontinensbesvér, kroppsodérer, infektioner,
operationer eller hantering av lik.

Personer inom sjukvarden har &ven &kad risk for att utsattas for
luftburna virus och bakterier. Vad galler skydd mot luftburna virus
och bakterier finns &ven en stor potentiell volymmarknad besta-
ende av privatpersoner som av olika anledningar vill skydda sig.

Marknadens storlek

Bolagets priméra kundgrupper, inom denna delmarknad, bestar
av sjukhus, vardhem och andra aktérer inom vard och omsorg.
Sammantaget uppskattas antalet anstallda inom dessa kund-
grupper i Europa (EU och Storbritannien) och Nordamerika (USA
och Kanada) uppga till cirka 52,3 miljoner individer. Av dessa
uppskattas cirka 87 procent utgdra personal med direkt patient-
kontakt (icke administrativ personal)® . En fiardedel av dessa
beddms arbeta pa avdelningar eller mottagningar som av olika
anledningar inte ar relevanta fér Bolagets produkter.

Sammanlagt gér Bolaget beddmningen att cirka 66 procent,
motsvarande cirka 34,5 miljoner individer, av den totala mark-
nadens storlek utgér en direkt potentiell malgrupp fér Bolagets
skydd mot lukt respektive virus och bakterier.

1. https:/ /www.vardfokus.se/arbetsmiljo/ tvingas-arbeta-i-morka-illaluktande-lokaler/ * 2. ”Odor in health care”, NoseOption, 2019. Baserad pa fysiska intervjuer. 53 svarande.
3. ”Produktundersokning — NOSA plugs”, NoseOption, 2018. Sammantaget 42 svarande. ¢ 4. ”F5 Pilot”, Vecht en Ilssel, 2022. 17 svarande.
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Antal anstéllda inom vard och omsorg

Sverige 800 000
Tyskland 6 150 000
Nederlanderna 1500 000
Storbritannien 4100 000
Europa totalt (EU och Storbritannien)”®° 28100 000
Nordamerika® 24 200 000
Antal anstéllda inom vard och omsorg

Sverige 530 000
Tyskland 4100 000
Nederlanderna 1000 000
Storbritannien 2 700 000
Europa totalt (EU och Storbritannien)”®° 18 600 000
Nordamerika® 16 000 000

Ett rékneexempel

Franvaron av andra etablerade aktérer och det faktum att
Bolaget i ndgon man bryter ny mark, medfér avsaknad av
generella marknadsdata. Bedémningar och skattningar
av marknadens storlek far istallet baseras pa storleken av
den uppskattade adresserbara marknaden, en uppskattad
penetrationsgrad och en tankt frekvens i anvandningen av
Bolagets produkter.

Vid bolagets kundundersdkningsenkat 2018 uppskattades
att en sjukskoterska i snitt anvander NOSA Plugs tva ganger
per vecka.

« Total malgrupp: cirka 52,3 miljoner personer

¢ Personal med patientkontakt (87 procent)
= 45,5 miljoner personer

¢ Adresserbar marknad (75 procent av personal med
patientkontakt) = 34,1 miljoner personer

* Marknadsvarde vid genomsnittlig anvandning av tva
produkter i veckan till en genomsnittlig snittkostnad om
3,7 SEK per styck: = 13,1 Miljarder SEK arligen

¢ Samma berdkning avseende 6vriga, enligt ovan,
prioriterade marknader (Sverige, Tyskland, Nederlanderna
och Schweiz) = 4,8 Miljarder SEK arligen

Bolaget berdknar att penetrationen av den svenska vard- och
omsorgsmarknaden ar 2,7 procent. Utfallet av en penetra-
tionsgrad om 3, 6 eller 9 procent pa andra geografiska mark-
nader visas i grafen nedan.
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Konkurrens och konkurrerande metoder

Na&r det géller metoder fér att filtrera bort dalig lukt saknas idag effek-
tiva metoder, utdver gasmask. Tattslutande ansiktsmask med separat
syreforsorjning filtrerar forvisso bort lukt, men &ar i de flesta arbetssitu-
ationer inget reellt alternativ. For att i ndgon man begrénsa effekten av
dalig lukt anvénds inom vardsektorn stundom mer primitiva metoder

i form av tandkram eller tigerbalsam under ndsan, fér att pa sa satt
beddva doftreceptorerna i ndsan. Som skydd mot virus och bakterier
anvands inom varden primért olika typer av ansiktsmasker i klassen
FFP2, FFP3, eller visir. Darutdver anvands aven olika typer av Iakemedel
och vaccin for att forebygga eller lindra negativ effekt.

5. https:/ /www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK43704/ « 6. https:/ /www.statista.com/statistics/ 554930/ health-and-social-care-employment-in-europe/ * 7. https:/ /www.bls.gov/opub/ted/2022/over-16-million-women-worked-
in-health-care-and-social-assistance-in-2021.htm * 8. https:/ /www.census.gov/library/stories/2021/04/who-are-our-health-care-workers.html * 9. https:/ /www150.statcan.gc.ca/nl/pub/11-627-m/11-627-m2022001-eng htm
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Trender och drivkrafter

«  Okat fokus pa arbetsmiljén fér personal
inom vard och omsorg
Brister i arbetsmiljon utgdr en av de stora utmaningarna
for att attrahera ratt typ av kompetens till yrken inom
vard och omsorg. | manga lander rader ett direkt under
skott pa personal - och behovet vantas framéver 6ka ytterligare
till foljd av vdxande och aldrande befolkningar. Dalig lukt
och risk for smitta hor till uppenbara brister. Enligt en undersdkning
genomfdrd av Bolaget bland anstallda pa sjukhus i London upp-
gav samtliga tillfragade att de dagligen utsattes fér dalig lukt i
sitt arbete. N&ra hélften av de tillfrdgade uppgav att detta
hande flera ganger om dagen'®. | en undersékning gjord
av Bolaget 2015" angav 75 procent av respondenterna att
de upplever illaluktande situationer i sitt arbete. 44 procent
angav vidare att det paverkade deras arbetsprestation.
Undersdkningen visade ocksa att en majoritet (75 procent),
upplever att de férvantas sta ut med dessa situationer
och att de i dagsldget inte har nagon majlighet att véarja
sig mot den daliga lukten.

e Allt vanligare med doftbortfall
Cirka fem procent av varldens befolkning lider av totalt lukt-
bortfall och cirka 20 procent har en klinisk luktnedsattning
enligt Dr. Johan Lundstréom™ . Antalet personer som drabbas har
Okat efter pandemin. Saval sjukhus som privata aktdrer erbjuder
idag olika typer av program for lukttréaning. Upplaggen varierar
men vanligtvis gar traningen ut pa att regelbundet och &éver
en langre tid utsatta luktreceptorerna for olika typer av dofter.
Enligt Dr. Johan Lundstrém &r dock det stora problemet med
befintliga lukttraningsmetoder att frekvensen och komplexiteten
i traningen gor att manga véljer att avbryta behandlingen™..
Har finns ett tydligt behov av nya och mer
anvandarvanliga metoder.

- Okat fokus p3 att férebygga och begransa spridning av
virus och/eller bakterier
Inom saval varden som bland en bredare allmanhet har
pandemin medfért ett patagligt 6kat fokus pa riskerna med
spridning av virus och annan sjukdom - och aven behovet
av att forebygga spridning. Den har vidare medfort
forandringar i beteendeménster och bendgenhet att anvanda
skydd for att undvika smitta och smittspridning.

Marknaden fér skydd mot skadliga
luftburna partiklar

Né&r det galler Bolagets skydd mot luftburna allergener
utgérs den priméra malgruppen av personer med nagon typ
av luftvagsallergi.

| Europa beraknas antalet personer som lider av luftvagsallergi
sammantaget uppga till cirka 300 miljoner. Samtidigt tros antalet
allergiker fortsatta dka i takt med stigande grad av luftférore-
ningar och global uppvarmning. Hoégre temperaturer kan t.ex.
medféra langre och mer intensiva pollensasonger™ .

Antal allergiker (40%)"

Sverige 4 200 000
Tyskland 33 300 000
Nederlanderna 7 000 000
Storbritannien 26 900 000
Europa totalt (EU)™ 298 600 000
Nordamerika™ 148 000 000

Konkurrens och konkurrerande metoder

Inom segmentet skydd mot Iuftburna allergener har utbudet av
nasfilter dkat under senare ar. Bland aktérerna aterfinns bland an-
dra M&M Pure air systems LLc (Produkt: Woody knows), Polifar-
ma SpA (produkt: Sanispira) och Protego Inc (produkt: O2).

Stérsta aktér pd marknaden berdknas vara amerikanska Woody
Knows som har tillverkat och salt ndsfilter sedan 2006. Bolaget
séljer sina produkter globalt, men primart i Kina och USA. Pro-
dukten &r en “flergangsprodukt” dar anvandaren sjalv byter filter
mellan gangerna med hjélp av en pincett. Produkten skiljer sig pa
sa satt mot NOSA Allergy Filter.

02 och Sanispira & engangsprodukter och &r mer direkt konkur-
rerande med Bolagets produkter. NOSA Allergy Filter sarskiljer sig
fran dessa produkter genom den unika och patenterade™ produkt-
designen som gor det majligt att sluta tatt vid ndséppningen. Pa
sa satt tvingar man luften att g igenom filtermediat vid inandning,
samtidigt som luften kan ventileras ut vid utandning, en s.k. ”back-
ventil”. Sluter nasfiltret inte tatt kommer luften vilja ta vagen forbi
filtret och produkten férlorar darmed sin funktion.

Vanligaste sattet att hantera Iuftvagsallergi i dag ar i forsta
hand olika typer av lakemedel (t ex histaminer eller vaccin) som
anvands i syfte att férebygga eller lindra effekten av odnskade
partiklar. Aven andra produkter s& som cellulosabaserade pulver
fér ndsan finns pa vissa marknader.

Trender och drivkrafter

« Allt fler allergiker
Allergier blir allt vanligare i Sverige och samma utveckling kan
ses i hela vastvarlden. Uppgifterna om hur stor andel av
populationen som ar drabbad varierar. Astma- och Allergiférbun
det uppskattar att det ar drygt 30 procent av Sveriges
befolkning som har allergi, ndrmare tre miljoner ménniskor. WHO
uppskattar att cirka 20 procent av varldens befolkning har ndgon
typ av luftburen allergi™.
| studier som refereras av European Climate and Health Observatory
anges 40 procent av befolkningen i Europa vara drabbade®.

e Stora utmaningar till féljd av luftféroreningar
Trots patagliga forbattringar utgér luftféroreningar fortfaran
de en fara fér manniskors hélsa. Luftféroreningsnivaer
na i manga av Europas stader dverskrider fortfarande bade EU:s
lagstadgade granser och Varldshalsoorganisationens
(WHO) riktlinjer féor skydd av manniskors halsa.
Omkring 400 000 européer berdknas do i fortid varje ar pa
grund av dalig luftkvalitet?'.

10. Odour in Healthcare, 2019. Baserad pa fysiska ntervjuer. 53 svarande. ¢ 11. Doftmiljé inom vérden, 2015. Baserad pa 325 svarande. ¢ 12. Citat av Dr. Johan Lundstrém, Doktor i experimentiell neurovetenskap, Karolinska In-
stitutet. * 13. Citat av Dr. Johan Lundstrém, Karolinska Institutet * 14. https://climate-adapt.cea.curopa.cu/en/observatory/evidence/health-effects /acroallergens  15. https://data.wotldbank.org/indicator/SPPOPTOTL?loca-
tions=EU ¢ 16. USA samt Kanada (https://www.worlddata.info/country-comparison.php?countryl =CAN&country2=USA) ¢ 17. https://climate-adapt.cea.curopa.cu/en/observatory/evidence//health-effects /acroallergens
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Resultaten fran fem svenska forskningsprogram visar att luftféro-
reningar paverkar hélsa, miljé och klimat mer &n vad som tidigare
har varit ként. De svenska studierna visar bland annat pa ett
samband mellan exponering for luftféroreningar och hjart- och
karlsjukdomar, andningsproblem, effekter pa foster och koppling
till demens och barnallergier?.

Intradesbarriarer

Bolagets verksamhet och marknad kdnnetecknas av relativt hoga
intradesbarriarer, vilka sammantaget bidrar till att férsvara for nya
aktorer att etablera sig.

Avancerad tillverkningsprocess

Tillverkningsprocessen av Bolagets produkter ar komplex. Till de
mer centrala momenten hor inblandning av substanser i plast, form-
sprutning av dessa och dven stansning av filtermedia som en inte-
grerad del i tillverkningsprocessen ”in line”. Sammantaget medfér
detta svarigheter fér andra aktérer att kopiera produktionstekniken.

Patent

Bolagets produktportfélj bestar huvudsakligen av tre patent-
familjer NOSA Plugs, NOSA Allergy Filter och NOSA Microbial
Control. Patenten avseende NOSA Plugs har godkants i relevanta
jurisdiktioner for Bolaget. Patentet avseende NOSA Allergy Filter
har beviljats i Sverige och USA. Patentet avseende NOSA Mi-
crobial Control har ansékts om hos PCT men annu inte beviljats.
Patenten och patentansékningarna rér huvudsakligen design
och funktion. Fér mer information om Bolagets patent se avsnitt
“Verksamhetsbeskrivning - Patent”.

Forsaljning genom upphandling

En betydande del av férsaljningen till sjukhus och andra typer av
vardinrattningar sker inom ramen foér offentliga upphandlingar.
Férmagan att uppfylla formella krav pa funktion, kvalitet, pris och
volym kan har utgédra hinder fér nya aktoérer.

Regulatoriska krav

Delar av Bolagets produkter klassificeras som medicinteknisk
utrustning. Kraven pa medicintekniska produkter har under sena-
re ar dkat patagligt, bland annat till féljd av inférandet av MDR.
Kraven omfattar ett brett spektrum av omraden, bland annat
kvalitetssystem, teknisk dokumentation och klinisk data.

18. For mer information om Bolagets patent se avsnitt “Verksamhetsbeskrivning - Patent”. » 19. https:/ /apps.who.int/iris/bitstream/handle/10665/68361/WHO_NMH_MNC_CRA_03.2.pdf * 20. https://climate-adapt.cea.
curopa.cu/en/observatory/evidence /health-effects/acroallergens  21. (https://www.cea.curopa.cu/sv/miljosignaler/miljosignaler-2020/articles /battre-luftkvalitet-forbattrar-manniskors-halsa) * 22. (https:/ /www.naturvardsver-
ket.se/om-oss/aktuellt/nyheter-och-pressmeddelanden/luftfororeningar-paverkar-mer-an-vad-som-tidigare-varit-kant/)
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Verksamhetsbeskrivning

NoseOption ar ett medicintekniskt bolag, baserat i
Stockholm, med en produktportfélj som bestar av ndsskydd
mot dalig lukt, nasfilter mot skadliga partiklar sdsom pollen
och andra allergener samt nasprodukter som reducerar virus
och bakterier i inandningsluften.

Historik

2006 Egen erfarenhet fran arbete inom sjukvarden inspirerade
Susanna Bergstrand att utveckla en produkt som diskret
skyddar anvandaren fran dalig lukt.

Efter att grundkonceptet utvecklats, etablerades en grupp
med specialister inom medicinteknik, formsprutning, stor
skalig produktion av konsumentprodukter samt forsalj-
nings- och marknadsféringskunnande inom sjukvarden.
NoseOption bildades och registrerades.

Erhallande av patent i Sverige rérande NOSA Plugs.
Framtagande av produktdesign, namn, varumarkesiden
titet och kommunikationsplattform. Produktionslinje
etablerad i Sverige.

Adrian Liljefors anstéalldes som VD och blev dven delagare.

201

2012
2014

2015

NOSA Plugs lanserades pa den svenska sjukvardsmarknaden.

2016
2017

NOSA Plugs lanserades pa den finldndska sjukvardsmarknaden.
Lansering av NOSA Plugs i Norge och Danmark. Lansering
av koncept mot konsument i Sverige.

Lansering av NOSA Plugs i Schweiz. Investeringar i ny for
packningsmaskin for att sanka produktionskostnaderna
och méta hdgre efterfragan.

Lansering av NOSA Plugs i Tyskland. Produktutveckling
av NOSA Allergy Filter pdbdrjad och patentansdkan
inldAmnad. Dotterbolag etablerat i USA.

Lansering av NOSA Plugs i USA. Lansering av NOSA al
lergifilter i Sverige. Lansering av NOSA Plugs i ny, mindre
storlek. Produktutveckling av NOSA Microbial initierad och
patentansdkan inlamnad. Férpackningspartner

for konsumentvaror etablerad i Polen.

Produktionen i Sverige automatiserad, vilket genererar
betydande 6kning av bruttomarginalen. Férpacknings
partner etablerad i USA.

2018

2019

2020

2021

Finansiell utveckling

Sedan en mer storskalig marknadsintroduktion av NOSA Plugs
pabdrijades under 2017 har férséljningen kontinuerligt dkat. Enda
undantaget &r 2021, da férsaljningen minskade till féljd av pande-
min och krav p& munskydd inom sjukvarden och i publika rum, i
bland annat Tyskland och Schweiz. Exkluderat 2021 uppgar den
genomsnittliga arliga forsaljiningsdkningen mellan 2017 och 2022
till 80 procent.

Nettoomsattningen under 2022 uppgick sammantaget till 6,7
MSEK. Resultatet uppgick till -17,8 MSEK. Resultatet inkluderar
engdngsposter avseende nedskrivning av patentet och aterféring
av uppskjuten skattefordran, exkluderat dessa poster uppgick
resultatet till -9,1 Mkr.

Utdver intakter fran férsaljning har Bolaget hittills finansierats via
nyemissioner samt mindre externa lan. Fér mer information om
Bolagets kapitalisering, se avsnittet “Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information”
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Mission, vision och affarsidé

Mission
Vart syfte &r att framja battre halsa, valbefinnande och arbetsfor-
hallande fér manga manniskor.

Vision

Nosas vision ar att vara den ledande plattformen for leverans av
intranasala substanser (fér eliminering av lukt, infektionssprid-
ning, lukttraning och lakemedel)

Affarsidé

Nosas affarsidé ar att genom en unik och patenterad produkttek-
nologi och proprietér produktionsprocess I6sa flera problem som
involverar andning genom nasan.

Finansiella mal

Tillvaxt

Bolagets tillvaxtmal &r att uppna en nettoomsattning om minst
70 MSEK fér rékenskapsaret 2026, motsvarande en arlig tillvaxt-
takt om cirka 80 procent.

Okningen férvantas huvudsakligen komma frén organisk tillvaxt
pa befintliga marknader, genom etablering pa nya geografiska
marknader och genom bearbetning av nya kundsegment.

Lénsamhet
Bolagets langsiktiga mal &r att né en bruttomarginal om cirka 65
procent med en EBIT-marginal om minst 20 procent.

Utdelningspolicy

Storleken pa eventuella framtida utdelningar fran Bolaget &r be-
roende av ett flertal faktorer, sésom Bolagets framtida |[6nsamhet,
finansiella stallning, kassaflddesgenerering, rérelsekapitalbehov,
investeringsbehov och andra faktorer. Styrelsen beddmer att Bo-
laget under kommande ar kommer behdéva kapital for att genom-
fora de aktiviteter som redogoérs for i Bolagsbeskrivningen varvid
styrelsen avser att inte féresla nagon utdelning under éverskadlig
framtid. De vinstmedel som eventuellt genereras i verksamheten
kommer i stallet att aterinvesteras i Bolagets verksamhet.

Overgripande om verksamheten

Nosa Med ar ett medicintekniskt bolag baserat i Stockholm,
Sverige. Utvecklingen av teknologiplattformen pabdérjades 2006.
Foretaget grundades 2011. Verksamheten vilar pa en teknolo-
giplattform som mojliggor s.k. “slow release” av olika typer av
substanser. Plattformen bygger pa en medicinsk plast, vilken
genom design/utformning och tillférsel av vald substans (och i
forekommande fall &ven filter) ges vissa specifika egenskaper.
Initialt anvdndes teknologin till produkter som eliminerar dalig
lukt (NOSA Plugs). Darefter har erbjudandet breddats till att aven
omfatta produkter som erbjuder skydd mot virus- och bakterier
(NOSA Microbial Control) samt produkter med mer fysisk funk-
tionalitet sdsom allergifilter (NOSA Allergy filter).

Produktportfolj
Nuvarande produktportfélj bestar av tre produktkategorier: ns-
skydd mot dalig lukt, ndsprodukter som reducerar exponeringen av




virus och bakterier i nasslemhinnan samt nasfilter som skyddar mot
skadliga partiklar sasom pollen och andra luftburna allergener.

Av forsaljningsintakterna under 2022 harrérde cirka 85 procent
fran férsaljning av luktskydd och 15 procent fran férséljning av
allergi-, virus- och bakteriekontroll.

NOSA Plugs - ndsskydd mot dalig lukt

NOSA Plugs ar en diskret nasplugg fér anvandning i miljéer med
dalig lukt. Den mentololja som &r integrerad i produktens lamell-
struktur sléapper fran sig en doft, vilken stimulerar luktreceptorer-
na i ndsan utan att paverka andningsférmagan i évrigt. Produkten
blockerar pa sa satt andra lukter, vilket bidrar till att patagligt
forbattra arbetsmiljon for personer som arbetar i miljder praglade
av dalig lukt.

NOSA Plugs kan anvandas i upp till 8 timmar och kasseras
efter anvandning. Produkten &r fri fran allergener och har
genomgatt toxikologiska tester. Produkten &r varken medicin-
teknisk produkt eller skyddsutrustning per definition och kan
darfor inte CE-markas. An sd lange finns produkten endast
med mentoldoft. Arbete pagar for att framdver introducera
aven andra dofter.

NOSA Microbial Control - reducerar virus och bakterier

i inandningsluften

For att ett virus ska kunna ta sig in i kroppen och dar sprida sig
behover det forst ta sig in i en cell. Olika virus anvander olika
satt for att ta sig in i celler. Vanliga vagar ar genom slemhinnan i
munnen eller ndsan. Coronavirus har visat sig smitta primart via
nasslemhinnan och de évre luftvagarna, vilket goér behovet av att
skydda nasan extra stort?.

NOSA Microbial Control inaktiverar virus och tar déd pa bakterier
vid kontakt med produkten, vilket minskar exponeringen mot
nasslemhinnan. Den patentsodkta produktdesignen tvingar luften
att passera genom enheten, dar viruset och bakterierna kommer i
kontakt med lamellstrukturen dar mikroberna inaktiveras, till skill-
nad mot att filtrera dem som man gér med en ansiktsmask. Detta
ar méjligt tack vare en unik inblandning av keramiskt inslutna
silverjoner som &r en integrerad del av lamellstrukturen. Produk-
ten avger inga silverjoner.

NOSA Microbial Control &r 1att att andas igenom, diskret och be-
kvam att bara. Produkten &r testad i externa lab mot de flesta van-
ligt férekommande férkylningsvirus2* . Hit hor bl.a. Corona-, Rhino-,
Noro- och Adeno-virus. Till de bakteriestamsnmar som kan dédas hor
Staphylococcus/MRSA, Peneumococci och E-coli®® . Samtliga virus-
och bakterietester har utforts i externa laboratorium.

NOSA Microbial Control & en medicinteknisk produkt, klass 1.

Nosa Allergy Filter - filter mot skadliga luftburna partiklar

NOSA Allergy Filter ar en diskret nasprodukt som férhindrar
luftburna partiklar och allergener, s som pollen, kvalster,
mogel och damm, i inandningsluften att na slemhinnorna i
nasan. En minskad exponering av allergener minskar risken for
allergiska reaktioner.

NOSA Allergy Filter sluter tatt runt naséppningen och
filtermediet blockerar effektivt partiklarna fran att komma
in i ndsan. Att produkten sluter tatt runt den yttre delen av

nasborren tvingar luften att passera filtret, vilket bidrar till att
optimera filtreringseffekten.

NOSA Allergy Filter ar klassat som medicinteknisk produkt, klass 1,
i Europa. Produkten har genomgatt klinisk utvardering samt
externa laboratorietester.

Framtida potentiella anvdndningsomraden

Utdver nuvarande applikationsomradden beddéms det finnas en
stor potential i att nyttja Bolagets teknologiplattform &ven for
andra behov och syften.

For intranasal distribution av Iakemedel

Bolaget ser en stor potential i att framd&ver nyttja plattformen for effek-
tiv distribution av ldkemedel, via nasslemhinnan, direkt ut i blodomlop-
pet. Inom sjukvarden dkar efterfragan pa teknologier som mdjliggdr en
mer langvarig och jamn effekt av vald substans, s.k. ’sustained release
of drugs”?®? . Jamfért med traditionella distributionssatt sdsom tablet-
ter, kapslar eller injektioner, bedéms Bolagets plattform ha potential att
medfdra flera férdelar, dar stabil och jamn distribution, kortare tid till
effekt och enkel hantering hor till de frémsta.

Lakemedel och andra substanser som distribueras ut i blodet ge-
nom nasslemhinnan har potential att tas upp avsevart snabbare
och darmed ge en snabbare effekt an vid distribution via tablet-
ter eller kapslar som svéljs. Férmagan att avge substanser genom
s.k. slow release mojliggor vidare ett jamnt fordelat infléde under
en ldngre tid. Detta istéllet for att fa en s.k. “spike”, som annars &r
vanlig vid behandling med exempelvis sprutor eller tabletter.

Genom att ldkemedlet tas upp via slemhinnan i ndsan undviks
aven kontakt med de metaboliska enzymerna i nedre mag/
tarmkanalen och levern, som annars riskerar att minska effekten
av lakemedel som svaljs. Vid upptag via ndsan kan lakemedel
paverka det centrala nervsystemet direkt, utan att ga via blod
och leverbarriaren, vilket inte ar mojligt med andra,

traditionella distributionsmetoder.

Upptag via nasan skulle potentiellt dven kunna éppna upp for
distribution av Iakemedel till sérskilt utsatta, som inte klarar av
andra traditionella distributionsmetoder av ldkemedel. Hit hér
t.ex. katastrofmedicin, dar barn och/eller undernérda individer
kan hjalpas pd ett battre satt. Aven inom &ldrevarden ar det tro-
ligt att distribution av ldkemedel via ndsan kan vara mer férdelak-
tigt &n sprutor och tabletter i vissa fall.

Vid behandling av patienter som drabbats av luktbortfall

eller nedsatt luktsinne

Cirka fem procent av varldens befolkning lider av totalt luktbort-
fall - Anosmia. Bortfallet kan orsakas av en rad olika faktorer, sa-
som virusinfektioner, Parkinson, Alzheimer, frakturer, polyper eller
traumatiska hjarnskador 2. Antalet drabbade har ékat i samband
med covid-pandemin %.

Férlorat luktsinne, anosmi, kan paverka livskvaliteten starkt ne-
gativt. Det kan ocksa vara férenat med direkt fara att inte kdnna
lukten av exempelvis brandrok eller gaser.

Andra vanligt forekommande luktstorningar inkluderar parosmia
(forvrangt luktsinne) och hyposmia (nedsatt luktsinne). Hit horde

23. https://sph.unc.edu/sph-news/researchers-map-how-coronavirus-infection-travels-through-cells-of-nasal-cavity-and-respiratory-tract/ * 24. Tester utférda av VirHealth, Lyon, France ¢ 25. Tester utférda av Sani-
tized AG, Burgdorf, Switzerland * 26. https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0168365902003632?via%3Dihub ¢ 27. Protopapa, C.; Siamidi, A.;Pavlou, P; Vlachou, M. Excipients Used for Modified
Nasal Drug Delivery: A Mini-Review of the Recent Advances. Materials 2022, 15, 6547. https://doi.org/10.3390/ma15196547 * 28. https:/ /my.clevelandclinic.org/health/diseases/21859-anosmia-loss-of-sense-of-

smell * 29. https://www.nature.com/articles/d41586-022-01589-z
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uppskattningsvis cirka 20 procent av befolkningen redan foére
Covid-19-pandemin *° .

For de flesta som har haft en luktpaverkan orsakad av férkylning
eller virusinfektion atergar luktsinnet sakta men sékert till det
normala efter tillfrisknande, men for upp till 40 procent kréavs
lukttraning for att vacka det igen®. S&val sjukhus som andra akto-
rer erbjuder idag olika typer av program for lukttraning. Upplag-
gen varierar men vanligtvis gar traningen ut pa att regelbundet
och 6ver en langre tid utsatta luktreceptorerna for olika typer av
dofter. Kliniska studier har visat p& goda resultat, men frekvensen
och komplexiteten i tréningen goér att manga valjer att avbryta
behandlingen. Har ser Bolaget stora mojligheter att férenkla ge-
nomférandet med dess produktplattform - och darmed bidra till
att fler drabbade aterfar formagan att kdnna lukt. Med bolagets
produkt skulle &ven antalet olika dofter kunna dkas, vilket har
visat sig vara mer effektivt an standardbehandlingen som i dag
ofta &r fyra dofter®. Aven doftsyrkan skulle kunna bli hégre i
Bolagets produkter, vilket aven det ar positivt i behandlingen av
personer med nedsatt luktsinne orsakat av luftvagsinfektioner®.

Huvudsakliga malgrupper

Primara anvandare av NOSA Plugs och NOSA Microbial Control ut-
gors av personal inom hélsa och sjukvard; bl.a. sjukhus, ambulans, ald-
revard, vardhem och priméarvard, samt rattsvasende (bl.a. polis, hakte
och fangelse). NOSA Allergy Filter vander sig till privatmarknaden,
primart allergiker och personer som arbetar eller vistas i dammiga mil-
joer. Aven NOSA Microbial Control har en betydande malgrupp inom
privatpersoner som vistas i offentlig miljo, eller miljder dar de hamnar i
ndra kontakt med andra, som t.ex. vid resande med kollektivtrafik.

Patent

Bolaget arbetar aktivt med att sakerstalla ett fullgott patent-
skydd av befintliga och framtida produkter pa bedémda relevan-
ta geografiska marknader.

*  Patentet avseende NOSA Plugs baseras pa naspluggens
unika design och férmagan att avge partiklar i ndsan,
inklusive aromer och lakemedel. Patent har beviljats pa nedan
specificerade marknader.

*  Patentet avseende NOSA Allergy Filter fokuserar pa pro
duktdesignen som tillater luft att strémma genom produkten,
samtidigt som produkten sluter tatt och luften filtreras.
Patent har beviljats i USA och Sverige.

*  Fo6r NOSA Microbial finns flertalet patentansékningar
inldamnade, baserade pa design och funktion.

O
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Produkt
NOSA Plugs

Patent beviljat

USA, Kanada, Japan, Sverige, Norge,
Finland, Danmark, Tyskland, Storbritannien,
Nederléanderna, Polen, Frankrike, Italien,
Schweiz, Irland, Spanien och Brasilien

Registrerade patentansékningar fér vilka handldggning pagar:
Indien

NOSA Microbial

PCT

NOSA Allergy Filter USA, Sverige, EPC

Brasilien, Kanada, Kina, Indien, Japan, Sydkorea, Mexiko

30. https:/ /www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK567741/ « 31. https:/ /www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK567741/ « 32. Altundag A, Cayonu M, Kayabasoglu G, Salihoglu M, Tekeli H, Saglam O, Hummel T. Modified
olfactory training in patients with postinfectious olfactory loss. Laryngoscope. 2015 Aug;125(8):1763-6. * 33. Damm M, Pikart LK, Reimann H, Burkert S, Goktas O, Haxel B, Frey S, Charalampakis I, Beule A, Renner B,
Hummel T, Hiittenbrink KB. Olfactory training is helpful in postinfectious olfactory loss: a randomized, controlled, multicenter study. Laryngoscope. 2014 Apr;124(4):826-31.
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Kvalitet och certifieringar

Bolaget arbetar kontinuerligt med att starka och utveckla kva-
litetsarbetet. Under kommande ar har Bolaget som malsattning
att registrera sina produkter pa strategiskt utvalda marknader
och samtidigt ISO 13485-certifieras. P4 langre sikt finns ambi-
tionen att dven certifieras i enlighet med Good Manufacturing
Practise (GMP), United Kingdom Conformity Assessed (UKCA)
och FDA.

Produktutveckling, tillverkning och distribution

Produktutveckling sker inhouse och med hjélp av konsulter.
Tillverkning och packning av produkter fér alla nuvarande app-
likationsomrdden och geografiska marknader &r outsourcad till
kontraktsparter med hog kompetens inom formsprutning och
packning av produkter. Tillverkning sker i Sverige och Bolaget
ager all kritisk produktions- och férpackningsutrustning i den
svenska anlaggningen, teknisk know-how och recept.

Bolaget har under senare &r genomfért stérre investeringar i
effektivisering och automatisering av produktionsutrustning,
vilken kapacitetsmassigt beddms tacka den planerade volymtill-
vaxten for de ndrmsta tva aren. Fér mer information om Bola-
gets tillverkning och distribution, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information - Vasentliga avtal”. Tillverkningen
omfattas inte av miljdbalkens tillstands- eller anmalningsplikt.
Den beddms heller inte medféra ndgon véasentlig paverkan i form
av vaxthusgasutslapp eller annan negativ paverkan pa miljon.
Bolaget ar registrerat hos Foérpackningsinsamlingen, FTI AB, och
betalar varje ar avgift fér det material som anvénds och som
sldpps fritt pd marknaden. Liknande registreringar finns aven i
andra marknader.

Marknadsféring och férsaljning

Bolaget bedriver idag forsaljning i 13 lander i Europa och Nord-
amerika. Forsaljningen sker huvudsakligen via distributorer. De
storsta geografiska marknaderna utgjordes i slutet av 2022 av
Sverige, Tyskland, Nederldnderna och Schweiz. Sammantaget
stod marknaderna fér 60 procent av den totala férsaljningen. |
Sverige &r NOSA Plugs upphandlad i 20 av 21 sjukvardsregioner.

Forsaljning till sjukhus, dldreboenden, hemsjukvard, ambulans
och polis (B2B) star for cirka 85 procent av bolagets omséattning.
Resterande forsaljning sker via egen e-handel samt via e-apotek.

Forsaljning B2B

Forséljning till bolagets B2B-kunder sker uteslutande via utval-
da distributérer, som i sin tur séljer till slutkunder. Pa sa séatt kan
bolaget na ut brett till en stor malgrupp dver flera geografiska
marknader pa ett effektivt satt.

Marknadsféring och forsaljning mot slutkund sker dels via dist-
ributérer, men aven av Bolagets egna saljare. Bolagets saljare
besoker nyckelkunder och bearbetar parallellt distributoérerna i
sina respektive regioner. Nar en tillrackligt stor andel av exempel-
vis ett sjukhus har bérjat efterfraga/kdpa produkten sa arbetar
&ven saljaren, tillsammans med distributdren, for att f& produkten
listad, eller upphandlad.

De storsta och viktigaste kunderna utgoérs av stora sjukhus,

dar universitetssjukhusen &r extra intressanta. Detta da de dels
anvander produkterna i stoérre utstrackning &n andra sjukhus,
samtidigt som studenterna som utbildas dar ofta sedan tar med
sig produkterna till sina nya arbetsplatser. P& sa satt skapar
universitetssjukhusen sjalvutndmnda ambassaddrer som sprider
kdnnedom om bolagets produkter. Andra nyckelkunder ar ambu-
lansféretag, aldrevard, polis och hemtjanst.

Med en stérre sdljorganisation kommer bearbetningen av kund-
segment kunna breddas, samtidigt som bearbetning kan ske i
fler marknader.

Bolaget samarbetar ofta med de stérsta distributdrerna pa varje
given marknad. Detta har visat sig férdelaktigt da dessa har en stor-
re bredd och rackvidd &n vad mindre aktérer har. Det ar ofta &ven
dessa aktérer som har stérst erfarenhet av upphandlingar. Bolaget
arbetar i regel inte exklusivt med distributorer, vilket gér det mojligt
att arbeta med de stdrsta inom flera olika kundsegment.

Distributdrerna kdper i regel produkter pa pall och séljer sedan
vidare till slutkund i mindre kvantiteter. Upphandlade produkter
skeppas ofta till samma kund en eller flera gdnger om dagen i
mindre kvantiteter.

Bolaget arbetar successivt med att utbilda valda distributérer

for att se till s att de bearbetar slutkund pa béasta ténkbara satt.
Bolaget arbetar i dag med 34 distributorer i Europa och 8 i Nord-
amerika. Distributionsnatet tacker en vasentlig del av norra Eu-
ropa och utvecklas kontinuerligt for att aven tacka en stérre del
av Ovriga Europa och Nordamerika. Det breda distributionsnatet
vantas aven mojliggdra en snabb utrullning av nya produkter.

Marknadsféring mot B2B-segmentet sker dels i sociala media,
men dven via massor och kongresser. Bolaget samplar dven pro-
duktprover till potentiellt relevanta kunder, vilket ar ett bra och
kostnadseffektivt satt att na ut med bolagets produkter.

Forsaljning D2C och B2C

Forsaljining mot konsument sker bade via egen e-handel (D2C)
och via aterférséljare (B2C). Aterférséljare &r i regel apotek eller
e-apotek. Bolaget bearbetar i dag inte apoteksmarknaden aktivt,
men saljer i denna kanal via distribut6r.

Bolagets primara konsumentforsaljning sker vi egna kanaler,
vilket utgors av egen webshop samt via Amazon. Konsument-
férsaljiningen star i dag fér cirka 15 procent av bolagets totala
omsattning och véaxer snabbt.

Konsumenter attraheras primart via sokmotoroptimering, orga-
nisk trafik samt via kampanjer i sociala media. Bolaget samar-
betar I6pande med influencers som sprider kdnnedom kring
bolagets produkter. Ofta arbetar dessa sjalva inom halsa- och
sjukvard, polis eller andra relevanta yrkesgrupper och har foljare
som beddms vara inom ratt malgrupp.
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Forskning och utveckling

Bolaget besitter omfattande intern kompetens inom produktut-
veckling, industridesign och produktionsteknik. Darutdver bedrivs
&ven samarbete med forskare och ldkare inom flera omraden i
syfte att kontinuerligt utveckla och férbattra produkter och moj-
liggdra nya anvandningsomraden.

Bolaget ager den unika produktionsteknik som anvands och som
exempelvis mojliggdr en kontrollerad “slow release”.

Organisation och medarbetare

Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen sex fast anstéllda
och fyra konsulter.

Bolagets legala struktur presenteras narmare under avsnittet
”Legala fragor och 6vrig information”.

Styrkor och konkurrensférdelar

Stor potential inom nuvarande applikationsomraden

Den potentiella malgruppen fér Bolagets produkter &r stor och
spridd inom flera anvandarsegment. Produkterna ar enkla att
anvanda och |6ser konkreta och tydligt definierade problem till
en lag kostnad. Den underliggande efterfrdgan véntas framdver
fortsatta oka till foljd av flera globala och delvis samverkande
trender. Till de framsta hér hard konkurrens om personal inom
vard och omsorg, 6kande utmaningar med luftféroreningar, allt
fler allergiker samt ett 6kat vardbehov till féljd av véxande och
aldrande befolkningar.

No&jda, aterkommande anvéndare

Undersdkningar gjorda bland anvandare av NOSA Plugs tyder pa
hog kundndéjdhet. 9 av 10 sjukskdterskor (86 procent) rekommen-
derar produkten till sina kollegor, i en undersékning som utférdes
av bolaget 2018 i Sverige® . Att anvandarna &r ndjda stdds dven
av analyser av kdpbeteende, som visar att tva tredjedelar av nya
avdelningar pa sjukhus fortsatter att kdpa produkten efter ett ar.

Stabil historisk tillvaxt

Sedan en mer storskalig marknadsintroduktion av NOSA Plugs
pabdérjades under 2017 har férsaljningen kontinuerligt dkat. Enda
undantaget &r 2021, da férsaljningen backade till féljd av pande-
min och krav p& munskydd i bland annat Tyskland. Exkluderat
2021 uppgadr den genomsnittliga arliga forsaljningsdkningen
(CAGR) mellan 2017 och 2022 till narmare 80 procent.

Patent

Foér Bolagets samtliga tre produktkategorier NOSA Plugs, NOSA
Allergy Filter och NOSA Microbial Control finns beviljade patent
eller patentansodkningar inlamnade. Patenten och patentansok-
ningarna rér huvudsakligen design och funktion. Skalbar affars-
modell som mojliggor kostnadseffektiv tillvaxt

Bolaget har en skalbar affarsmodell som bygger pa outsour-

cad tillverkning och foérsaljning huvudsakligen via etablerade
tredjepartsdistributérer. Bolaget har under senare ar genomfoért
storre investeringar i, vilken kapacitetsmassigt beddms tacka den

34. Kundundersckning, NoseOption 2018
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planerade volymtillvaxten fér de ndrmsta tva aren. Sammantaget
beddms detta mojliggdra en kostnadseffektiv, stabil tillvaxt med
en hég bruttomarginal.

Stor potential i framtida applikationsomraden

Utdver nuvarande applikationsomradden beddms det finnas en
stor potential i att nyttja teknologiplattformen aven fér andra be-
hov och syften. Till dessa hér nasal distribution av ldkemedel och
andra substanser, samt vid behandling av patienter som drabbats
av luktbortfall eller nedsatt luktsinne.

Strategi

Bolaget erbjuder anvéandarvanliga produkter som méter tydligt
definierade behov. Bolagets &évergripande mal &r att fortsatta
véxa. Tillvaxten ska ske inom saval befintliga som nya applika-
tions- och anvdndningsomraden.

Expansion av nuvarande kdrnaffar - inom savél befintliga som
nya geografier och anvandargrupper

Forsaljningen och marknadspenetrationen av Bolagets tre pro-
dukter, NOSA Plugs, NOSA Microbial och NOSA Allergy Filter
ska intensifieras och expandera savéal geografiskt som till nya
kundgrupper. Utdver fortsatt bearbetning pa nuvarande huvud-
marknader kommer Bolaget under 2023 &ven pabdrja en etable-
ring i Storbritannien. Centrala delar i denna expansion utgérs av
etablering av séljorganisationer och distributionsnatverk.

Parallellt med fortsatt bearbetning av befintliga kundsegment av-
ser Bolaget dven adressera nya kundgrupper, bland annat aktorer
inom langvard och rattsvasende.

Utvardera och anpassa teknologiplattformen fér nya
applikationer och anvdndningsomraden

Parallellt med fortsatta och intensifierade forsaljnings- och mark-
nadsinsatser relaterade till nuvarande erbjudande, kommer stor
kraft 1dggas pa att utvardera och anpassa teknologiplattformen
fér nya applikationer och anvandningsomraden. Till dessa hér
dels utveckling av en produkt for behandling av patienter som
drabbats av luktbortfall eller nedsatt luktsinne, dels anvandandet
av Bolagets plattform i syfte att mdjliggdra nasal distribution av
|akemedel och andra substanser.

Under 2023 avser bolaget paborja en eller flera kliniska studier i
syfte att ytterligare visa pa effekten i befintliga och nya produkter.

Fortsatt sakerstéllande av skydd i form av IP och patent
Sékerstallande av IP och skydd avseende saval funktion som
produktionsmetod ar en central del av Bolagets affarsmodell.
Innan lansering av nya produkter sékerstalls alltid att produkten
ar patenterbar och att ingen risk fér patentintrang sker. Sakerstal-
landet av immateriella rattigheter och patent bidrar dels till att
bygga trésklar for eventuella konkurrenter, dels skydda bolagets
verksamhet mot intrang.
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Utvald historisk finansiell
information i sammandrag

Rakenskaper och revisionsberéttelser for rakenskapsaren 2021
och 2022 for NoseOption samt for FRISQ inférlivas harmed
genom hanvisning och utgoér en del av Bolagsbeskrivningen och
ska lasas som en del darav. Rékenskaperna aterfinns i respektive
bolags arsredovisningar for de ndmnda rakenskapsaren, inklusive
revisionsberattelser, vilka inforlivas i sin helhet. De ndmnda arsre-
dovisningarna har reviderats av respektive bolagsrevisor. Ovan-
stdende dokument inkluderar fullstdndig finansiell information,
inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser. For
att underlatta tillganglighet presenteras resultat-, balansrakning
samt kassaflddesanalys for de tva senaste helaren for NoseOp-
tion och FRISQ nedan.

NoseOption upprattar arsredovisning i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-

visning (K3). Arsredovisningen fér FRISQ &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering,
RFR 2 Redovisning for juridisk person samt tillampliga uttalan-
den fran Radet fér finansiell rapportering. RFR 2 innebdr att den
juridiska personen ska tillampa av EU antagna IFRS och uttalan-
den s l1dngt detta &r mojligt. Fran och med den 30 november
2022 upprattas inte langre nagon koncernredovisning da det
rérelsedrivande dotterbolaget FRISQ AB avyttrades per detta
datum. Bolaget har inte uppréattat ndgon proformaredovisning i
Bolagsbeskrivningen med anledning av att FRISQ inte har bedri-
vit ndgon intadktsgenererande verksamhet sedan forsaljningen av
FRISQ AB till Cambio. Saledes & NoseOptions historiska finan-
siella information, vilken har infoérlivats genom hanvisning, det
som beddms vara relevant for investerare och ger en rattvisande
bild av den verksamhet som kommer att bedrivas i Bolaget.
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NoseOption - resultatrdkning i sammandrag NoseOption - balansrdakning i sammandrag

TSEK 2022-01-01| 2021-01-01 TSEK 2022-12-31| 2021-12-31| Not
2022-12-31| 2021-12-31| Not
Roérelsens intdkter TILLGANGAR
Nettoomsattning 6 726 3932 Anldggningstillgdngar
Ovriga rorelseintékter 0 573 Patent 979 6170 |1)
6 726 4 505 Utvecklingsutgifter filter 331 468
Rorelsens kostnader Maskiner och andra
Handelsvaror -2109 -1354 tekniska anlaggningar 1700 2 246
Ovriga externa kostnader -7 564 -7 213 Inventarier, verktyg och installationer 534 751
Personalkostnader -4 71 -3 653 Andelar i koncernféretag 48 48
Avskrivningar och nedskrivningar -6 150 220411 Fordringar hos koncernféretag 1044 868
Ovriga rorelsekostnader -53 -56 Uppskjuten skattefordran (¢} 3686 |2)
-20 587 -14 317 4 636 14 237
RORELSERESULTAT -13 861 -9 812 Omséttningstillgangar
Varulager 1897 1869
Finansnetto -277 -386 Forskott till leverantérer 0] 16
Kundfordringar 841 1065
RESULTAT FORE SKATT -14 138 -10 198 Ovriga fordringar 512 171
Skatt pa periodens resultat -3 686 012 Foérutbetalda kostnader och
PERIODENS RESULTAT -17 824 -10 198 upplupna intékter 249 492
Likvida medel 2 369 3989
1) Tidigare ar har bolaget skrivit upp anskaffningsvéardet pa 5868 7 702
patentet till verkligt varde. Under 2022 sker en nedskrivning SUMMA TILLGANGAR 10 504 21939
av patentet s& att det redovisade vardet pa patentet
motsvarar anskaffningsvardet, vilket aven éverensstammer EGET KAPITAL OCH SKULDER
med den redovisningsprincip som anvands for dvriga Eget kapital
tillgangar. Nedskrivningen &ndrar inte styrelsens bedémning Aktiekapital 3100 2 551
for utvecklingen av bolagets framtida omsattning och resultat. Ej registrerat aktiekapital (¢} 33
2) Uppskjuten skattefordran i NoseOption har aterférts ar 2022, Uppskrivningsfond (0] 5000
eftersom styrelsen beddmer att det finns osékerhet avseende Fond for utvecklingsutgifter 331 468
nar i tiden dessa kommer kunna nyttjas. Balanserat resultat inkl.
periodens resultat 3701 8 665
7132 16 717
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 804 1300
Ovriga l&ngfristiga skulder (6] 2 000
804 3300
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 495 161
Leverantorsskulder 647 791
Ovriga skulder 150 135
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1276 835
2 568 1922
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 10 504 21939
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NoseOption - kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK 2022-01-01 | 2021-01-01
2022-12-31 | 2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -13 861 -9 812
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 6150 2041
Erhallen rénta m.m. 0 o]
Betald ranta m.m. -20 -145
Betald inkomstskatt [0) 0]
Kassafldde fran den |&épande verksamheten -7 731 -7 916

fore férandring av rorelsekapitalet

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av handelsvaror 88 -555
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 126 278
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 653 344
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -6 864 -7 849

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar (¢} -464
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -59 -1048
Arets [&mnade 1an till koncernféretag -176 -868
Kassafldde fran investeringsverksamheten -235 -2 380

Finansieringsverksamheten

Amortering langfristiga 1an -162 -39
Teckningsoptioner, inbetald premie 300 (¢}
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 5341 10 033
Kassafldde fran investeringsverksamheten 5479 9 994
Arets kassaflode -1620 -235
Likvida medel vid arets boérjan 3989 4224
Likvida medel vid arets slut 2 369 3989

Utvald historisk finansiell information i sammandrag




FRISQ - resultatrdkning i sammandrag

TSEK
2022-01-01 | 2021-01-01
2022-12-31 | 2021-12-31

Roérelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter 3149 5854
36 0
Roérelsens kostnader 3185 5854
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader -8 688 -9 701
Ovriga rérelsekostnader -1786 -2 600
0 -13
RORELSERESULTAT -10 474 -12 314
-7 289 -6 460
Finansnetto
-30 381 -52 105
RESULTAT FORE SKATT
Skatt pa periodens resultat -37 670 -58 565
PERIODENS RESULTAT o] o]
-37 670 -58 565
FRISQ - balansrdakning i sammandrag
TSEK 2022-12-31 | 2021-12-31
TILLGANGAR
Anladggningstillgangar
Andelar i koncernféretag [0} 29 063
0 29 063
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 8 966 600
Forutbetalda kostnader 95 25
och upplupna intakter
Likvida medel 12 606 10 397
21667 11 022
SUMMA TILLGANGAR 21667 40 085
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3339 2 398
Overkursfond 507 420 491641
Balanserat resultat inkl.
periodens resultat -492 423 -454 934
18 336 39105
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 843 455
Ovriga skulder 132 377
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 356 148
SUMMA EGET KAPITAL 3 331 980
OCH SKULDER 21667 40 085
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FRISQ - kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK 2022-01-01 | 2021-01-01
2022-12-31 | 2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7 289 -6 460
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

Aktierelaterade ersattningar 180 366
Erhallen rénta m.m. 6 95
Betald ranta m.m. -568 0
Betald inkomstskatt (0] (o)
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -7 671 -5999

fore férandring av rorelsekapitalet

Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital

Minskning(+)/&kning(-) av fordringar 189 148
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 2 351 -357
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -5131 -6 208

Investeringsverksamheten

Forsaljning av andelar i koncernféretag 31079 [0}
Arets lamnade 13n till koncernféretag -40 460 -52 200
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9 381 -52 200

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1an 13 303 0
Amortering av skuld -13 303 (0]
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 16 721 -119
Kassafldde fran investeringsverksamheten 16 721 -119
Arets kassafléde 2209 -58 527
Likvida medel vid arets bérjan 10 397 68 924
Likvida medel vid arets slut 12 606 10 397
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Kommentarer till den historiska

finansiella utvecklingen

NoseOption Group AB

Intékter och resultat - Belopp inom parentes avser féregaende ar
NoseOption ar koncernmodern, med det heldgda dotterbolaget
NoseOption Inc i USA som bildades 2019. NoseOption bildades
2017 och bedriver sedan lanseringen 2016 utveckling och forsalj-
ning av produkter for intranasal andning. NoseOption Inc pakete-
rar samt bedriver foérsaljning av bolagets produkter i Nordamerika.

Nettoomsattningen foér ar 2022 uppgick till 6 726 TSEK (3 932).
Omesattningen har dkat varje ar de senaste fem aren, med un-
dantag fér ar 2021, da bolaget drabbades av corona-pandemin
och de ansiktsmask-restriktioner som inférdes under ar 2020.
Rérelsekostnaderna for ar 2022 exklusive avskrivningar uppgick
till 14 437 TSEK (12 276) och hanfors framfor allt till kostnader for
inkdpta produkter/frakter, personalkostnader, produktutveckling,
patentavgifter, marknadsféring och 6vriga foérvaltningskostnader.

Av- och nedskrivningar uppgick fér &r 2022 till 6 150 TSEK (2
047), vilket &r vasentligt hogre &n tidigare ar. Tidigare ars upp-
skrivning av patenten har skrivits ner sa att det redovisade vardet
pa patentet motsvarar anskaffningsvéardet, vilket &ven dverens-
stdmmer med den redovisningsprincip som anvands for évriga
tillgangar. Nedskrivningen &ndrar inte styrelsens beddémning fér
utvecklingen av bolagets framtida omsattning och resultat.

Skatt pa periodens resultat fér ar 2022 uppgick till -3 686 TSEK
(0). Uppskjuten skattefordran i bolaget har aterférts under aret,
eftersom styrelsen beddmer att det finns osdkerhet om nar i
tiden dessa kommer kunna nyttjas. Arets resultat for &r 2022
uppagick till -17 824 TSEK (-10 198).

Tillgdngar och skulder

Vardet pa anldggningstillgdngar uppgick per den 31 december
2022 till 4 636 TSEK (14 237), vilket ar vasentligt lagre an tidigare
ar. Férandringen beror pa nedskrivning av patentet samt aterfo-
ringen av uppskjuten skattefordran som beskrivs ovan i stycket
intdkter och resultat.

Bolaget har finansierats av grundare och medinvesterare via
nyemissioner, samt via externa langivare. Per bokslutsdagen 31
december 2022 uppgar extern upplaning till 1299 TSEK (1 460).
Under 2022 har ett konvertibelldan uppgaende till 2 000 TSEK
konverterats till aktier.

Kassaflode

Likvida medel per 31 december 2022 uppgick till 2 369 TSEK (3
989). Under aret har bolaget genomfért en nyemission vilken
tillférde bolaget 5 341 TSEK (10 033) netto efter nyemissions-
kostnader. Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -6 864 TSEK (-7 849) som en féljd av fokus pa utveckling och
kommersialisering i kombination med &nnu begrénsade intakter.

FRISQ

Intdkter och resultat

FRISQ bedriver i huvudsak koncernférvaltning. Nettoomsattning-
en avser fakturering till dotterbolaget FRISQ AB fér administrati-
va tjanster och uppgick till 3149 TSEK for ar 2022 (5 854). Dot-
terbolaget FRISQ AB avyttrades per den 30 november 2022 och
darefter har bolaget inga ytterligare intékter. Rérelseresultatet for
ar 2022 uppgick till -7 289 TSEK (-6 460). Personalkostnaderna
bestar av styrelsearvode samt |16n till CFO och &vriga kostnader
ar primart hanforliga till utgifter som drivs av att bolaget ar note-
rat pa Nasdaq First North. Ar 2022 belastas &ven av engdngspos-
ter uppgadende till 2 069 TSEK avseende avvecklingskostnader

av FRISQ AB, primart hanforligt till lokalkostnader. Finansnettot
uppgick fér ar 2022 till -30 381 TSEK (-52 105) och avser fér bada
aren nedskrivning av aktier i dotterbolag samt fér ar 2022 &dven
av forlust vid avyttring av dotterbolag samt av rantekostnader for
extern finansiering. Ar 2022 har lagre intékter och kostnader &n
tidigare &r, d& bolaget medvetet dragit ner aktiviteten i bolaget
infor kommande verksamhetsférandring.

Tillgdngar och skulder

Styrelsen i FRISQ har efter ett stdmmobeslut pa extra bolags-
stdémma den 31 oktober 2022 beslutat att sélja andelar i FRISQ
AB till Cambio. Som en féljd av detta har anldggningstillgangarna
minskat fran 29 063 TSEK per 31 december 2021 till O TSEK per
31 december 2022. Per balansdagen 31 december 2022 bestar
tillgdngssidan huvudsakligen av likvida medel som erhallits vid
forsaljningen av dotterbolaget samt av en kortfristig fordran
avseende slutlig férsaljningslikvid som ska erhallas senast sex
manader efter signering av forséljningsavtalet.

Kassaflode

Kassaflddet fran den |&pande verksamheten fér heldret 2022
uppagick till - 5131 TSEK (-6 208). Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till -9 381 TSEK (-52 200) vilket for ar
2022 avser nettolikvid avseende utlaning till det avyttrade dotter-
bolaget FRISQ AB samt erhallen likvid i samband med férsaljning
av dotterbolaget. Jomférelsedret 2021 avser endast utlaning till
dotterbolaget. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 16 721 TSEK (-119) och avser fér ar 2022 influten likvid vid
nyemission med avdrag fér nyemissionskostnader. Jamférelsearet
2021 avser endast emissionskostnad avseende nyemissionen
redovisad i det féoregdende kvartalet.
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Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt presenterar kapitalisering och net-

toskuldsattning per 31 december 2022. De skulder som inkluderas

i tabellerna nedan ar rantebarande.

Kapitalisering

Tkr FRISQ Holding AB NoseOption Noter| Totalt

31 december 31 december

2022 2022

Kortfristiga skulder
Med garanti O (0} 0}
Mot sdkerhet O 495 1)) 495
Utan garanti/sdkerhet 0 0 0
Summa kortfristiga skulder (¢} 495 495
Langfristiga skulder
Med garanti (¢} (0} (0}
Mot sdkerhet (¢} 804 2) 804
Utan garanti/sékerhet 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 804 804
Eget kapital 18 336 7132 25 468
Summa kapitalisering (inklusive arets resultat) 18 336 8 431 26 767
Nettoskuldsattning
Tkr FRISQ Holding AB NoseOption Totalt

31 december 31 december

2022 2022

A - Kassa O (0} 0
B - Likvida medel 12 606 2 369 14 975
C - Latt realiserbara vardepapper (0} 0}
D - Summa likviditet (A+B+C) 12 606 2 369 14 975
E - Kortfristiga finansiella fordringar 0]
F - Kortfristig bankskuld (¢} 495
G - Kortfristig del av langfristiga skuld 0 0 0}
H - Annan kortfristig finansiell skuld (0] 0 o]
| - Summa kortfristig finansiell skuld (F+G+H) 0 495 495
J - Netto kortfristig finansiell skuld (I-E-D) -12 606 -1874 -14 480
K - Langfristiga banklan 0 804
L - Emitterade obligationer O (0} (0}
M - Annan langfristig finansiell skuld (¢} (0} (0}
N - Summa langfristig finansiell skuld (K+L+M) (0} 804 804
O - Nettoskuldsattning (J+N) -12 606 -1070 -13 676

Inga justeringsposter paverkar uppstallningarna ovan.

Rorelsekapitalforklaring

Det &r Bolagets beddmning att det nuvarande rérelsekapitalet,
per dagen for forsta dag for handel, ar tillréckligt for att tillgodo-
se Koncernens behov fér den kommande tolvmanadersperioden.
Rérelsekapital avser Koncernens tillgang till likvida medel fér

att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 31 december 2022 uppgar Koncernens likvida
medel till 14 975 TSEK.

Finansiering efter rorelsekapitalforklaringen

| maj 2023 beraknas ytterligare cirka 7,5 MSEK att tillféras bolaget
for slutlikvid avseende FRISQs avyttring av dotterbolaget FRISQ
AB. Bolaget férvantas att na ldnsamhet under ar 2025 och kommer

inte att vara i behov av nagot ytterligare kapitaltillskott dessférinnan.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Koncernen har inte ingatt i nagra fasta dtaganden om betydande
framtida investeringar.

Betydande férandringar i Koncernens finansiella stallning

efter den 31 december 2022 fram till och med dagen

fér Bolagsbeskrivningen

FRISQ avser senast den 10 mars 2023 inga Aktiedverlatelseavta-
let med samtliga aktiedgare i NoseOption for att forvarva samtli-
ga aktier i NoseOption. Férvarvet gérs genom en apportemission
och omedelbart efter forvarvet kommer NoseOptions aktieagare
inneha cirka 62,2 procent av kapital och roster i Bolaget.

Den sammanlagda képeskillingen kommer att uppga till

cirka 58 800 000 SEK.
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For att sdkerstalla Bolagets ataganden enligt Aktiedverlatel-
seavtalet har styrelsen féreslagit att drsstdmman den 10 mars
2023 beslutar om tva riktade nyemissioner om hégst5 000 000
teckningsoptioner samt 1100 OO0 aktier i Bolaget. Teckningsop-
tionerna ska tillkomma Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting
AB och Edand Holding AB vilka kommer ata sig att teckna 2 290
000, 210 000 respektive 2 500 000 teckningsoptioner i Bolaget
under vissa bestamda villkor. Aktierna ska tillkomma WHATRU41
och Blasieholmen vilka har ratt att teckna 100 00O respektive 1
000 000 aktier i Bolaget.

For mer information om Aktiedverldtelseavtalet och nyemission-

erna, se avsnittet “Bakgrund och motiv till Transaktionen och
Fortsatt Notering”.

Finansiellt sammandrag NoseOption

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 6 726 3932
Rorelseresultat -13 861 -9 812
Rorelseresultat fore av-

och nedskrivningar (EBITDA) -7 71 -7 771
Kassaflode fran den |d6pande verksamheten -6 864 -7 849
Likvida medel 2 369 3989
Eget kapital 7132 16 717
Soliditet 67,9% 76,2%

Finansiellt sammandrag FRISQ Holding AB

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 3149 5854
Rorelseresultat -7 289 -6 460
Roérelseresultat fore av-

och nedskrivningar (EBITDA) -7 289 -6 460
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 131 -6 208
Likvida medel 12 606 10 397
Eget kapital 18 336 39 105
Soliditet 84,6% 97,6%
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelsen

Nedan presenteras den styrelse i Bolaget som féreslas att véljas

in pa arsstdmman den 10 mars 2023. Styrelseledamé&terna
foreslas att valjas for tiden intill slutet av arsstdmman 2024.

Namn Befattning* Fddelsear (Oberoende i férhallande till) (Oberoende i férhallande till)

Bolaget och bolagsledningen Bolagets storre aktiedgare
Dan Josefsberg Styrelseordférande 1973 Ja Ja
Anders Hakansson Styrelseledamot 1958 Ja Ja
Dan Mangell Styrelseledamot 1963 Ja Ja
Susanna Francke Rodau Styrelseledamot 1979 Ja Ja
Tomas Ludvigsson Styrelseledamot 1969 Ja Ja
Johan Prom Styrelseledamot 1972 Ja Ja

* Avser befattning samt inval i styrelsen i Nosa Med AB (publ).
**Avser oberoende i férhallande till Koncernen efter
Transaktionens genomférande.

Namn

Dan Josefsberg

Styrelseordférande sedan

2022 i NoseOption / 2023 i Nosa Med

Fédd

1973

Utbildning

Civilekonomexamen fran Lunds universitet

Pagaende uppdrag

Agare och styrelseledamot i Endaent Invest AB. Styrelseledamot i
Superfront AB och Ardgali 8 AB.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseledamot i Hemmy AB och Pond Design AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dager Dan Josefsberg,
indirekt via bolag, 499 aktier och 5 000 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nos Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Dan Josefsberg inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Dan Josefsberg

genomfdrande 5 000 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande dger Dan Josefsberg,
indirekt via bolag 181 076 aktier i Nosa Med.

Namn Anders Hakansson

Styrelseledamot sedan

2023 i Nosa Med

Fodd

1958

Utbildning

Legitimerad sjukskéterska med examen fran Mittuniversitet

Pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Loer AB, Loer Nybro AB, Apofri AB, Evolan Pharma
AB (fusionerat in i Rosemed Holding AB) och Ldngadngen Pharma AB
(fusionerat in i Rosemed Holding AB). Styrelseledamot i Stockbo AB,
Evolan Medic AB, EnCap Development AB och Recap Sola Mallorca AB.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseordférande i Smalands Maskintrading AB. Styrelseledamot i EIG
Hallsberg Mejeriet AB.

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen &ger Anders Hakansson
indirekt, via bolag, 823 teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nosa Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Anders Hakansson
indirekt, via bolag, 1355 710 aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens
genomférande

NoseOption: Efter Transaktionens genomfdrande dger Anders Hakansson,
indirekt via bolag, 823 teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Anders Hakansson
indirekt, via bolag, 1355 710 aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.
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Namn

Dan Mangell

Styrelseledamot sedan

2014 i NoseOption / 2023 i Nosa Med

Fédd

1963

Utbildning

Marknadsekonom fran Linneuniversitetet

Pagaende uppdrag

Styrelseordférande i LBA Maskin & Handel Aktiebolag och Sthim HC
AB. Styrelseledamot i Upptec AB, Pond Design AB, J Ben L Holding AB,
Mofast AB (Publ) och Tilla Care Ltd. Styrelseledamot och VD i Pond
Labs AB. 4 254 383 aktier i Bolaget.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseordférande i Joint Social AB, Aktivis AB och Paygoo AB. Extern
vice VD i NuvoAir AB. Styrelseledamot i Crossfell AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Dan Magnell, indirekt
via bolag, 11 724 aktier och 5 050 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Dan Mangell inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Dan Mangell

genomfdrande 5 050 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande ager Dan Mangell,
indirekt via bolag, 4 254 383 aktier i Nosa Med.

Namn Susanna Francke Rodau

Styrelseledamot sedan

2023 i Nosa Med

Foédd

1979

Utbildning

MSc i Financial Management fran Handelshégskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag

Senior Vice President, Head of Global Policy and Patient Access i Elekta.
Adjungerad styrelseledamot i Groschinskys Minnesfond.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseledamot i Roche Diagnostics. Medlem i Utvarderingskommittén
for Vinnova.

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen dger Susanna Francek
1500 teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nosa Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Susanna Francke
Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Susanna Francke

genomfdrande Rodau 1500 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Susanna Francke
Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Namn Tomas Ludvigsson

Styrelseledamot sedan

2022 i NoseOption / 2023 i Nosa Med

Fédd

1969

Utbildning

Kandidatexamen i marknadsféring och ekonomi fran Lunds universitet.

Pagaende uppdrag

Deldgare och styrelseordférande i Medhouse AB. Agare och styrelse-
ledamot i Ludvigsson & Partner AB och Wecure Pharma Nordic AB.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseledamot och VD i Youreg AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Tomas
Ludvigsson, indirekt via bolag, 1298 aktier och 1500
teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nosa Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Tomas Ludvigsson
inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Tomas Ludvigsson,

genomfdrande indirekt via bolag 1500 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter transaktionens genomférande ager Tomas Ludvigsson
indirekt via bolag, 471 016 aktier i Nosa Med.

Namn Johan Prom

Styrelseledamot sedan

2022 i NoseOption / 2023 i Nosa Med

Foédd

1972

Utbildning

MSc i Business Administration frdn Handelshégskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Booli Search Technologies AB, Johan Prom konsult- och investe-
ringsaktiebolag, Publit Sweden AB, Watersprint AB, Johan Prom AB och Boappa
AB. Extern firmatecknare och affarsomradeschef fér SBAB Bank AB (publ)

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Styrelseledamot i SBAB Bank AB (publ), Fredrikhovs Slott AB och Avanza
Fonder AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Johan Prom, direkt samt
indirekt via bolag, 6 210 aktier och 1500 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Johan Prom inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Johan Prom
direkt samt indirekt via bolag 1 500 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Johan Prom direkt
samt indirekt via bolag, 2 253 473 aktier i Nosa Med.
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Ledande befattningshavare
Nedan presenteras de ledande befattningshavare som féreslas
utgodra ledningen i Nosa Med efter Transaktionens genomférande.

Namn Befattning Fddelsear Anstélld/verksam sedan Aktieinnehav
Adrian Liljefors VD 1989 2015 4 384 759
Karin Nilsson CFO 1973 2023 6]
Linus Yman Forsaljningschef 1981 2020 (0]

Namn Adrian Liljefors

Position VD

Annstélld sedan 2015 i NoseOption / 2023 i Nosa Med

Fodd 1989

Utbildning Bachelor of Science in Business and Administration, Strategic

management fran Lunds universitet.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Monogon AB och Vilda AB.

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Adrian Liljefors,
direkt och indirekt via bolag, 12 910 aktier och 3 400 teckningsoptioner i
NoseOption AB.

Nos Med: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Adrian Liljefors inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Adrian Liljefors,

genomfdrande direkt samt indirekt via bolag, 3 400 teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande dger Adrian Liljefors,
direkt samt indirekt via bolag 4 684 759 aktier i Nosa Med.

Namn Karin Nilsson

Position CFO

Verksam sedan 2022 i FRISQ / 2023 i Nosa Med

Fodd 1973

Utbildning Civilekonomexamen fran Lunds universitet

Pagdende uppdrag

Agare i Utsikten Redovisningskonsult AB och Utsikten Redovisning AB.
CFO for Transfer Group AB (publ).

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

CFO foér Fuud AB.

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Karin Nilsson inga
aktier eller teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nos Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Karin Nilsson inga akti-
er eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Karin Nilsson inga

genomférande aktier eller teckningsoptioner i NoseOption AB.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande ager Karin Nilsson inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Namn Linus Yman

Position Forsaljningschef

Annstald sedan 2020 i NoseOption

Fodd 1981

Utbildning Kandidatexamen i ekonomi fran Mittuniversitet.

Pagaende uppdrag

Avslutade uppdrag
(de senaste fem aren)

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen &ger Linus Yman

600 teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nos Med: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen dger Linus Yman inga aktier
eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Innehav efter Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande dger Linus Yman
600 teckningsoptioner i NoseOption AB.

Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande dger Linus Yman inga
aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.
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Avriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det féreligger inga familieband mellan ndgra styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledamdoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Bolaget genom aktieinnehav eller optionsinnehav. Ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts
till foljd av en sarskild 6verenskommelse med stdrre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledaméoterna eller de
ledande befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste fem aren (i)
démits i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare for ett féretag
som férsatts i konkurs eller oftivillig likvidation, eller varit féremal for

konkursférvaltning, varit féremal fér anklagelse och/eller sanktion av i
lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att inga som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Ersattning till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattningshavare
Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats till styrel-
seledamoéter och ledande befattningshavare under rékenskapsaret
2022. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befatt-
ningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Beloppen i tabellen
ar angivna i TSEK.

Styrelsen Grundlén/ Pensions- Avriga sociala Avrig Totalt
styrelsearvode kostnader kostnader ersattning

Per Egon Johansson 100 O 10 0 0]

Lars Bjork 100 0] 31 0] 131

Goran Hagglund 100 [0) 31 (0] 131

Mats Lindstrand 200 [0) 63 ) 263

Ersattningar till ledande befattningshavare i FRISQ 2022, TSEK

Ledande Grundlén/ Pensions- Ovriga sociala BAvrig Totalt

befattningshavare styrelsearvode kostnader kostnader ersattning

VD 0 2410 2410

Ovriga ledande befattningshavare 140 51 56 212 459

Ersattningar till ledande befattningshavare i NoseOption 2022, TSEK

Ledande Grundlén/ Pensions- Ovriga sociala Ovrig Totalt

befattningshavare styrelsearvode kostnader kostnader ersattning

VD 822 82,2 258,2 54,8 1217,2

Ovriga ledande befattningshavare 497 0 n3 13 623

Beslutade erséattningar till styrelse fram till bolagsstamman 2024

Bolagets styrelse har féreslagit att arsstémman den 10 mars 2023

fattar beslut om att ersattning till styrelsen om totalt 240 00O kr.

Bolagets styrelse har vidare foreslagit att ersattning till ordfo-

rande ska utgd med 240 00O kr (exkl. sociala avgifter) fram till

nastkommande bolagsstémma och att det till dvriga ledamoter

inte ska utga erséttning:

Ledande Grundlén/ Pensions- Avriga sociala BAvrig Totalt

befattningshavare styrelsearvode kostnader kostnader ersattning

Dan Josefsberg 240 000 O (¢} 0 240 000

Anders Hakansson o] 0 0 0] 0]

Dan Mangell (¢} (0] (¢} 0 [0}

Susanna Francke Rodau (¢} (0] 0 (0] 0]

Tomas Ludvigsson [0) [0) [0) ) )

Johan Prom [0) (0] 0 ) 0]

Revisor

Mazars AB (Box 1317, 111 83 Stockholm) &r Bolagets revisor med
Samuel Bjalkemo (fédd 1979) som huvudansvarig revisor. Samuel
Bjalkemo ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (Féreningen
Auktoriserade Revisorer). Mazars AB:s kontorsadress ar
Jakobsgatan 6, 111 52 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Nosa Med é&r ett svenskt publikt aktiebolag. FRISQs aktier ar
upptagna till handel pd Nasdaq First North Market varvid Bolaget
tilldAmpar Nasdaq First Norths regelverk fér emittenter. Trans-
aktionen ar villkorad bland annat av att Nasdag Stockholm AB
godkéanner Fortsatt Notering.

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First
North &ar en tillvaxtmarknad och Nosa Med har darmed ingen formell
skyldighet att tilldampa Koden, och har valt att, under férutsattning
att Fortsatt Notering godkanns, inte tilldmpa Koden.

Forutom svensk lagstiftning samt interna regler och foéreskrifter
ar det bolagsordningen som ligger till grund fér styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var
styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier, samt férutsattningar fér att fa delta
vid bolagsstdmma. Den bolagsordning som styrelsen har fére-
slagit ska antas pa arsstdmman den 10 mars 2023 framgar i sin
helhet i avsnittet “Bolagsordning efter Transaktionen”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstdmman utdvar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrinet for styrelsens ledamoter och verkstallande direk-
tdren, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Utdver arsstdmman kan Bolaget sammankalla extra bolagsstamma.
| enlighet med den bolagsordning som styrelsen har féreslagit ska
antas pa arsstdmman den 10 mars 2023 och aktiebolagslagen utfar-
das kallelse till drsstdmma respektive extra bolagsstdmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillgadnglig pa Nosa Meds webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska notis om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Ré&tt att narvara vid bolagsstdmma

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden
férda aktieboken tva vardagar fére bolagsstdmman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitraden) vid
bolagsstdmman senast det datum som anges i kallelsen till bo-
lagsstdmman har ratt att narvara vid bolagsstdmman och résta for
det antal aktier de innehar. Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman
personligen eller genom ombud och kan &ven bitréddas av hdgst tva
personer. Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till st&mman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat pa bolagsstam-
man maste skicka in en skriftlig begaran darom till styrelsen.
Begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstémman.

Styrelsen

Styrelsen ar hdgsta beslutande organ efter bolagsstamman.
| enlighet med aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig fér Bo-

lagets férvaltning och organisation vilket innebar att styrelsen

ar ansvarig fér att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstélla rutiner och system fér utvardering av faststallda mal,
fortl®pande utvardera Nosa Meds finansiella stallning och resultat
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sdkerstélla att arsredovisningen och koncernredovisning-
en samt deldrsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen den verkstéllande direktéren. Styrelseledaméterna valjs
varje ar pd arsstdmman fér tiden fram till slutet av nasta arsstam-
ma. Enligt den bolagsordning som styrelsen har féreslagit ska
antas pa arsstdmman den 10 mars 2023 ska styrelsen till den del
den véljs av bolagsstdmman besta av minst tre och hégst atta
ledamoter utan suppleanter. Styrelseordférande vaéljs av styrelsen
eller i forekommande fall av arsstdmman och har ett sarskilt an-
svar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete
ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststélls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar efter avhallen
ordinarie bolagsstdamma dar val av styrelse har skett. Arbetsordning-
en reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen
av arbete mellan styrelseledamoterna och VD. | samband med det
forsta styrelsemdtet faststéller styrelsen ocksa instruktioner fér VD
innefattande instruktioner for finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls i
forvag. Utdver dessa moten kan ytterligare méten sammankallas
fér att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie
mote. Utdver styrelsemdten har styrelseordféranden och VD en
fortldpande dialog rérande ledningen av Bolaget. Per dagen fér
Bolagsbeskrivningen bestar Bolagets styrelse av sex ledamoter
som presenteras mer detaljerat i avsnittet "Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor”. Styrelseordféranden har ett sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbe-
te &r vélorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.

VD

Verkstallande direktdr utses av styrelsen och har framst ansvar
for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga driften enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och in-
struktionen fér VD. VD ansvarar ocksa for att uppréatta rapporter
och sammanstélla information fran ledningen infér styrelsemoten
och &r féredragande av materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionen fér VD ar VD ansvarig for finansiell rapporte-
ring i Bolaget och ska foljaktligen sékerstélla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen fortlépande ska kun-
na utvardera Nosa Meds finansiella stallning. VD ska fortlépande
halla styrelsen informerad om utvecklingen av Nosa Meds verk-
samhet, omsattningens storlek, Bolagets resultat och finansiella
stéllning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshandelser
samt andra omsténdigheter som inte kan antas vara av ovasent-
lig betydelse for Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till (till
exempel vasentliga tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga for
Nosa Med samt betydande omsténdigheter som rér Nosa Meds
verksamhet). VD och 6vriga ledande befattningshavare presente-
ras mer detaljerat i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”,
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Intern kontroll

Bolaget har inte inrattat ndgon sarskild funktion for intern revi-
sion. Uppgiften fullgdrs av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll éver Nosa Meds or-
ganisation, rutiner och atgéarder. Syftet &r att sékerstalla att en
tillférlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets
och Koncernens finansiella rapportering ar upprattad i dver-
ensstdmmelse med lag och tilldmpliga redovisningsstandarder
samt att dvriga krav foljs. Systemet fér intern kontroll syftar aven
till att 6vervaka efterlevnaden av Nosa Meds policys, principer
och instruktioner. Darutover sker en 6vervakning av skyddet av
Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttjas pa ett
kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll
genom uppfoljning i implementerade informations- och affarssys-
tem samt genom analys av risker.
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Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och VD:s férvaltning. Efter varje rékenskapsar ska
revisorn l&mna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsbe-
rattelse till arsstdmman. Enligt den bolagsordning som styrelsen
har féreslagits ska antas pa arsstdmman den 10 mars 2023 ska
Bolaget ha en eller tva revisorer eller ett registrerat revisionsbo-
lag. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

For rékenskapsaret 2022 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 252 TSEK.




Aktiekapital och
dgarforhallanden

Allman information om Bolagets aktier

Enligt den bolagsordning som styrelsen har féreslagit ska antas
pa arsstdmman den 10 mars 2023 far aktiekapitalet inte understi-
ga 3 300 000 kronor och inte 6verstiga 13 200 000 kronor. Per
31 december 2022 uppgick FRISQs aktiekapital till 3 338 539,75
kronor férdelat pa 66 770 795 aktier. Efter Transaktionens ge-
nomférande kommer Bolagets aktiekapital uppga till 8 974 151,25
kronor fordelat pa 179 483 025 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SEO006994539.
Aktierna &r denominerade i SEK och varje aktie har ett

kvotvarde om 0,05 kronor. Aktierna i Bolaget har emitterats

i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt 6éverlatbara.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér
Bolagets aktiekapital sedan nybildning 2014 fram till och med
den férandring av antalet aktier och aktiekapitalet som
kommer att genomfédras i samband med Transaktionen och den
Fortsatta Noteringen.

Registrerings- |Besluts- Handelse Forandring Forandring| Aktiekapital efter Antalet aktier| Kvot-| Tecknings-
datum datum aktiekapital antal aktier férandringen efter| varde| kurs (SEK)
(SEK) (SEK) forandringen| (SEK)
2014-01-22 2014-01-22 Bolaget 50 000,00 1000 000,00 50 000,00 1000 000,00 0,05 0,05
bildas
2015-07-31 2015-04-15 Nyemission 25 000,00 500 000,00 75 000,00 1500 000,00 0,05 0,05
2015-11-24 2015-06-25 Nyemission 50 000,00 1000 000,00 125 000,00 2 500 000,00 0,05 15,60
2015-11-24 2015-09-17 Nyemission 10 256,40 2 205128,00 235 256,40 4 705 128,00 0,05 15,60
2015-11-24 2015-09-17 Apport- 389 743,60 7 794 872,00 625 000,00| 12 500 000,00 0,05 15,60
emission
2016-03-31 2016-03-09 Nyemission 96 125,00 1922 500,00 721125,00 14 422 500,00 0,05 20,00
2017-03-31 2017-02-13 Nyemission 120 192,30 2 403 846,00 841 317,30 16 826 346,00 0,05 20,80
2017-10-18 2017-10-09 Kvittning 5 000,00 100 000,00 846 317,30 16 926 346,00 0,05 20,80
2018-05-23 2018-05-09 Nyemission 139 797,05 2 795 941,00 986 114,35 19 722 287,00 0,05 19,00
2018-10-10 2018-11-06 Apport- 24 795,75 495 915,00 1010 910,10 20 218 202,00 0,05 19,00
emission
2019-03-26 2019-03-22 Nyemission 185 000,00 3700 000,00 1195 910,10 23918 202,00 0,05 0,05
2020-04-16 2020-02-25 | Nyemission 55 555,55 1111 11,00 1609 335,70 25 029 313,00 0,05 0,05
2020-04-16 2020-01-13 Nyemission 357 870,05 7 157 401,00 1553 780,15 32186 714,00 0,05 9,00
2020-05-25 |2020-01-13 Nyemission 902,95 18 059,00 1610 238,65 32204 773,00 0,05 0,05
2021-01-11 2020-10-19 Nyemission 787 500,00, 15750 000,00 2 397 738,65 47 954 773,00 0,05 5,00
2022-04-04 |2022-03-08 |Nyemission 550 000,00 11000 000,00 2947 738,65 58 954 773,00 0,05 1,00
2022-04-22 2022-03-08 | Nyemission 204 000,00, 4 080 000,00 3151738,65| 63034 773,00 0,05 1,00
2022-05-10 2022-03-17 Nyemission 111 801,10 2 236 022,00 3263 539,75 65 270 795,00 0,05 1,00
2022-05-13 2022-03-08 |Nyemission 75 000,00 1500 000,00 3338 539,75| 66 770 795,00 0,05 1,00
* 2023-03-10 Nyemission 55 000,00 1100 000,00 3393 539,75 67 870 795,00 0,05 0,51
* 2023-03-13 Nyemission 5580 611,50 111 612 230,00 8 974 151,25| 179 483 025,00 0,05 0,53***

* Nyemission som foéreslas beslutas pa drsstamman 10 mars 2023.

** Nyemission av Vederlagsaktierna som avses beslutas av styrelsen med stéd av
féreslaget bemyndigande att beslutas pa arsstdmman 10 mars 2023.

*** Forvantad teckningskurs.
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Vissa rattigheter férenade med aktierna

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) samt svensk lag och de rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs
av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de férfaran-
den som anges i denna lag. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag
och ar utférdade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK, saledes har alla aktier samma rostratt. Enligt aktiebolagslagen
(2005:551) ges majoritetsaktiedgare med ett innehav pa mer &n nio
tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att I16sa in minoritetens aktier,
samtidigt som minoriteten ges ratt att fa sina aktier inldsta.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolags-
stdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesriatt till nya aktier med mera

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretréadesratt.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talningen ombesoérjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstdmningsdag var registre-
rad som &gare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktieagare
inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige féreligger inga
sarskilda forfaranden eller restriktioner. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen bedémer att Bolaget under kommande ar kommer be-
hova kapital for att genomféra de aktiviteter som redogérs for i
Bolagsbeskrivningen varvid styrelsen avser att inte féresla nagon
utdelning under 6verskadlig tid. De vinstmedel som eventuellt
genereras i verksamheten kommer i stallet att aterinvesteras i
Bolagets verksamhet. Storleken pa eventuella framtida utdelning-
ar fran Bolaget &r beroende av ett flertal faktorer, sasom Bolagets
framtida I&nsamhet, finansiella stallning, kassaflédesgenerering,
rérelsekapitalbehoyv, investeringsbehov och andra faktorer.

Bemyndiganden

Bolagets styrelse har féreslagit att arsstdmman den 10 mars
beslutar att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma vid
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ett eller flera tillféllen, med eller utan foretradesratt for aktiedgar-
na, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler, motsvarande hégst 120 000 00O aktier, att betalas
kontant, genom kvittning eller med apportegendom.

Syftet med bemyndigandet och skélet till avvikelsen fran ak-
tiedgarnas foretradesratt ar att mojliggdra Bolagets forvary av
NoseOption samt anskaffning av kapital fér expansion genom
foretagsforvarv eller forvéary av rorelsetillgdngar och fér Bolagets
rérelse samt anpassning av Bolagets kapital- och/eller &garstruk-
tur. | den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa sedvanliga marknadsmaéssi-
ga villkor. Om styrelsen finner det [ampligt for att mojliggora le-
verans av aktier i samband med en emission enligt ovan kan detta
goras till ett teckningspris motsvarande aktiernas kvotvarde.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen i Bolaget kadnner
till finns det inga andra dverenskommelser eller motsvararande avtal
som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget eller som kan
komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras eller forhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler och
aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen fér Bolagsbeskrivningen finns tva utestaende incitaments-
program i NoseOption och ett utestdende incitamentsprogram i Bola-
get. Darutdver har Bolagets styrelse féreslagit att arsstamman den 10
mars 2023 beslutar att emittera nya teckningsoptioner med anledning
av Transaktionen. Bortsett fran nedan beskrivna teckningsoptioner har
Bolaget inga andra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra finansiella instrument som skulle berattiga till teckning av aktier i
Bolaget eller pa annat satt medféra férandring av Bolagets aktiekapital.

Om samtliga teckningsoptioner som beskrivs nedan utnyttjas fér
teckning skulle de nyemitterade aktierna, givet att aktiekapitalet
inte forandras dessférinnan och att inga omrakningar aktualiseras
till féljd av teckningsoptionsvillkoren, utgéra cirka 9,2% av aktie-
kapitalet och antalet réster i Bolaget.

NoseOption
NoseOption har tva utestdende incitamentsprogram (serie A)
samt (serie B).

Serie A

Bolagsstamman den 31 mars 2020 beslutade att emittera hdgst
8 381 teckningsoptioner till styrelsen, radgivare och anstallda i
NoseOption. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 341 kronor per
aktie. Utnyttjande av teckningsoption fér teckning av aktier kan
goras fran och med den 1 maj 2023 till och med den 1juni 2023.
Per dagen for Bolagsbeskrivningen innehas 5 402 teckningsop-
tioner av teckningsberattigade under incitamentsprogrammet.
For teckningsoptionerna finns det inga teckningsoptionsvillkor
registrerade hos Bolagsverket. | beslutsbilagan namns att omrak-
ning ska goras vid split och sammanlaggning.




Serie B

Bolagstamman den 29 augusti 2022 beslutade att emittera 30
000 teckningsoptioner till nyckelpersoner i NoseOption. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny
aktie till en teckningskurs om 296 kronor per aktie. Utnyttjande
av teckningsoption fér teckning av aktier kan géras frdn och med
den 29 augusti 2022 till och med den 29 augusti 2025. Per dagen
fér Bolagsbeskrivningen &r incitamentsprogrammet féremal for
registrering hos Bolagsverket. For teckningsoptionerna finns det
inga teckningsoptionsvillkor. | beslutsbilagan namns att omrak-
ning ska goras vid split och sammanlaggning.

Hantering av teckningsoptioner av serie A och serie B

For att sakerstalla att NoseOption forblir ett helagt dotterbolag till
Bolaget efter Transaktionens genomférande kommer de utestdende
teckningsoptionerna i NoseOption, vid optionsinnehavarnas utnytt-
jande av teckningsoptionerna, medféra ratt till nya aktier i Bolaget
istallet for nya aktier i NoseOption. | Aktiedverlatelseavtalet kommer
respektive innehavare av befintliga teckningsoptioner i NoseOption
ata sig gentemot Bolaget och NoseOption att om, teckningsoptioner-
na i NoseOption utnyttjas, éverlata de dérigenom nytecknade aktierna
i NoseOption till Bolaget mot betalning i form av nyemitterade aktier

i Bolaget. For varje aktie i NoseOption har optionsinnehavarna, vid ut-
nyttjandet av teckningsoptionerna, ratt till 362,88 antal aktier i Bolaget.

Bolaget kommer i Aktiedverldtelseavtalet ata sig gentemot inne-
havarna av teckningsoptioner i NoseOption att, vid utnyttjande
av teckningsoptionerna, efter basta férmaga tillse att Bolaget
beslutar om nyemission av aktier att betalas med apportegen-
dom for att underlatta optionsinnehavarnas teckning av aktier i
Bolaget vid utnyttjandet av teckningsoptionerna i NoseOption.
For det fall sddant beslut om nyemission inte fattas har options-
innehavarna ratt att istallet for betalning av nyemitterade aktier i
Bolaget fa kontant ersattning for aktierna i NoseOption.

Bolaget - Teckningsoptioner av serie 2020/2026
Bolagsstamman den 26 mars 2020 beslutade att inféra ett options-
program om hdégst 300 000 optioner till styrelseledamoten Lars
Bjork som efter arsstdmman den 10 mars 2023 inte langre avses
ingd i Bolagets styrelse (”Optionsprogram 2020/2023”). Per dagen
for Bolagsbeskrivningen innehas 300 000 optioner av Lars Bjork.
Dessa optioner utgdr dock i sig varken teckningsoptioner eller var-
depapper, vilket innebér att det inte finns ndgon majlighet fér Lars
Bjork att direkt utnyttja optionerna for att teckna aktier i Bolaget.

Tilldelade optioner tjanas in under tre &r och enligt féljande peri-
oder: i) 1/3 av tilldelade optioner tjadnades in den 15 april 2021, ii)
1/3 av tilldelade optioner tjgnades in den 15 april 2022, och ii) 1/3
av tilldelade optioner tjanas in den 15 april 2023. Enligt villkoren
fér Optionsprogram 2020/2023 férutsatter intjaning av optioner
att Lars Bjork ar fortsatt aktiv som ledamot i Bolaget och inte har
uttratt per dagen da respektive intjaning sker.

Foér att moéjliggodra leverans av aktier till Lars Bjork vid utnyttjan-
det av optionerna samt évriga dtaganden enligt Optionsprogram
2020/2023 beslutade bolagsstdmman den 26 mars 2020 att
emittera 320 000 teckningsoptioner av serie 2020/2026. Samtli-
ga 320 000 teckningsoptioner tecknades vid tillfallet for emissio-
nen av Bolaget och innehas per dagen fér Bolagsbeskrivningen
av Bolaget. Av dessa 320 000 teckningsoptioner kan maximalt
300 000 vidaredverlatas till Lars Bjork. Resterande 20 000 teck-
ningsoptioner kan inte vidaredverlatas och kommer dérmed inte

utnyttjas. Till féljd av teckningsoptionerna av serie 2020/2026
kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 16 000 kronor.

Varje option berattigar Lars Bjérk att teckna en (1) ny aktie till en
teckningskurs motsvarande 105 procent av den volymriktade ge-
nomsnittskursen under perioden fran och med den 27 mars 2020
till och med 14 april 2020 (vilket var 11,44 kronor per aktie). Lars
Bjork kan utnyttja tilldelade och intjanade optioner under perio-
den fr.o.m. datum foér intjanande till och med den 15 april 2026.

Teckningsoptioner utgivha med anledning av Transaktionen

For att sdkerstalla Bolagets framtida ataganden enligt Aktiedver-
latelseavtalet har Bolagets styrelsen féreslagit att arsstémman

den 10 mars 2023 beslutar om nyemission av hégst 5 000 000
teckningsoptioner till Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting
AB och Edané Holding AB (“Garanterna”), vilka i Aktiedverlatelse-
avtalet avseende Transaktionen kommer ata sig att teckna 2 290
000, 210 000 respektive 2 500 000 teckningsoptioner i Bolaget.
Garanterna kommer ha en skyldighet att pakalla teckning av aktier
som omfattar perioden fran genomférandet av Transaktionen fram
till 12 manader dérefter och som intrdder den dag under nd&mnda
tolvmanadersperiod som infaller 30 dagar efter det att den volym-
vagda genomsnittskursen i Bolagets aktie under en period om 15
efterféljande handelsdagar éverstiger 0,67 SEK. Om namnda for-
utsattning for Garanternas skyldighet att teckna aktier med stod
av sina teckningsoptioner intraffar innebar aktieteckningen att
Bolaget tillférs cirka 2 500 000 SEK. Teckningsoptionsinnehavarna
har &ven ratt att pa frivillig basis pakalla teckning av aktier.

Teckningsoptionerna ska tecknas fran och med 10 mars 2023

till och med den 23 mars 2023 pa sarskild teckningslista, med
ratt for styrelsen att férlanga teckningstiden. Varje teckningsop-
tion beréattigar Garanterna till teckning av (1) en ny aktie till en
teckningskurs om 0,51 konor. Utnyttjande av teckningsoptionerna
kan géras fran och med dagen fér registrering av teckningsoptio-
nerna vid Bolagsverket till och med den 31 mars 2024 eller den
tidigare dag som fo6ljer av villkoren foér teckningsoptionerna.

Fortsatt Notering pa Nasdaq First North

Styrelsen for FRISQ har som ett led i Transaktionen, beslutat om att
ansdka om Fortsatt Notering av Bolagets aktier till handel pa Nasdaqg
First North. Forsta dag for handel ar planerad till den 16 mars 2023.

Central vardepappersférvaring

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier &ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden AB som central
vardepappersfdrvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna
erhaller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vadg genom registrering i VP-systemet av behdri-
ga banker och andra vardepappersforvaltare.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB. FNCA Sweden AB
ager inga aktier i Bolaget vid tidpunkten fér denna Bolagsbeskrivning.
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Legala fragor och

kompletterande information

Legal koncernstruktur

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med féretagsnamn FRISQ Holding AB (publ), u.n.a. till
Nosa Med AB (publ), och med sate i Stockholm. Bolagets associ-
ationsform regleras av och dess aktier har utgivits enligt aktiebo-
lagslagen. Bolaget bildades i Sverige den 10 december 2013 och
registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2014. Nuvarande
foretagsnamn registrerades hos Bolagsverket den 24 november
2015. Bolagets organisationsnummer &r 556959-2867.

Nedan framgar koncernstrukturen efter Transaktionens genom-
forande. Samtliga dotterbolag i koncernstrukturen ags direkt eller
indirekt till 100 procent av Nosa Med.

Nosa Med
AB (Publ)

Frisq USA NoseOption

AB

Holding Inc

NoseOption
Inc

Vasentliga avtal

Avtal om férvarv av NoseOption

Bolaget avser senast den 10 mars 2023 inga Aktiedverlatelseav-
talet avseende samtliga aktier i NoseOption. | enlighet med Aktie-
dverlatelseavtalet &r tilltrddet av aktierna i NoseOption, utdver
sedvanliga tilltradesvillkor, villkorat av att Bolaget (i) beslutar om
Apportemissionen och antar en ny bolagsordning, (ii) erhaller ett
beslut om Fortsatt Notering av Bolagets aktier p&d Nasdaq First
North och (iii) har en kassa och kortfristiga fordringar motsvaran-
de minst 15,500,000 SEK.

Foérvarvet av NoseOption gbérs genom Apportemissionen som
innebdr att Saljarna erhaller 362,88 aktier i Bolaget for varje aktie
i NoseOption de &verlater till Bolaget, vilket resulterar i

111 612 230 nyemitterade aktier i Bolaget (Vederlagsaktierna).

| Aktiedverlatelseavtalet regleras ersdttningsmekanismen i
h&ndelse av Séljarnas eventuella brott mot garantier, sarskilda
skadeldshetsdtagande eller andra ataganden enligt Aktiedverla-
telseavtalet, genom att 30 procent av Séljarnas Vederlagsaktier
deponeras pa ett spéarrat konto (s.k. escrow) hos, en av parterna
gemensamt utsedd depositarie (escrow-agent), under garan-
tiernas 16ptid. Vid dagen fér genomfoérandet av Transaktionen
avses ett escrow-avtal ingas mellan Bolaget, Séljarna och den
utsedda depositarien i enlighet med Aktiedverlatelseavtalet.
Halften av de Vederlagsaktier som halls i escrow éverfors till
Saljarna 12 manader efter Transaktionens genomférande och
den resterande delen &verférs till Saljarna 18 manader efter
Transaktionens genomfdrande.

| Aktiedverlatelseavtalet kommer samtliga Séljare samt Douglas
D. Haynes, Balsebrunn Consulting AB och Edané Holding AB
atag sig att inte avyttra aktier i Bolaget under vissa bestamda
lock up-perioder som regleras i Aktiedverlatelseavtalet. Fér mer
information om Aktiedverlatelseavtalet, lock-up ataganden samt
escrow-avtalet se avsnittet “Bakgrund och motiv till Transaktio-
nen och Fortsatt Notering”.

Aktiedverlatelseavtal avseende FRISQ AB

FRISQ ingick den 31 oktober 2022 avtal om att dverlata FRISQ
AB till Cambio. | enlighet med aktiedverlatelseavtalet uppgick
den férsta delbetalningen till 31 MSEK som erlagts kontant av
Cambio. Den andra kontantbetalningen om 9 MSEK (netto efter
eventuella justeringar) kommer ske sex manader efter tilltrédet.
Fran den férsta betalningen om 31 MSEK kommer utestaende 1&n
fran Cambio om 9,138 MSEK att dras av fran beloppet. Transaktio-
nen slutférdes den 30 november 2022.

Distributionsavtal

Bolaget har och ingar Idpande distributionsavtal avseende distribu-
tion av Bolagets produkter, framst NOSA plugs, inom vissa avtalade
omraden. OneMed féljt av Abena utgér Bolagets mest vasentliga
distributérer da dessa genererar hdgst intékter till Bolaget.

Generellt géller avtalen tillsvidare med en dmsesidig uppsag-
ningstid som varierar mellan 90 dagar till 12 manader. Ett av
avtalen innehaller en vitesklausul som kan aktualiseras om
Bolagets leveranser &r férsenade. Ett av avtalen innehaller en
konkurrensklausul vilken &r tillamplig under avtalstiden samt ett
ar efter avtalstidens utgang. Bolaget har i tva av avtal atagit sig
det koprattsliga ansvaret i de fall det féorekommer brister i varor-
na som omfattas av avtalen. Majoriteten av distributionsavtalen
regleras av svensk ratt.

Leverantérsarrangemang - Kiwanotech

Bolaget har outsourcat sin produktion till Kiwanotech. Kiwanot-
ech producerar och levererar NOSA Allergy Filter, NOSA Micro-
bial Control och NOSA Viral Control. Kiwanotech formsprutar
produkterna och packar i singelpasar och i kartong och skickar
sedan produkterna fran fabriken i Jonk&éping till Bolagets kunder.

Parterna har ingatt tva kvalitetsavtal for att reglera vilka forplik-
telser och resultat som férvantas av Kiwanotechs produktion
av Bolagets produkter. Avtalen tradde ikraft 4 februari 2021 och
galler tillsvidare. Avtalen regleras av svensk ratt.

Finansiella avtal

Bolaget har tva féretagsinteckningar om 1 700 000 SEK och 300
000 SEK som &r pantsatta till Nordea Bank Abp, filial i Sverige
("Nordea”) och Almi Foretagspartner Gavle Dalarna AB ("Almi”)
som allman sakerhet for Bolagets finansiella avtal med Nordea
respektive Almi. Per den 31 december 2022 bestar Bolagets
finansiella arrangemang med Almi av ett kreditlan, beviljat till
Bolaget vilket uppgar till 173 686 SEK. Lanet |éper med en ranta
pa 6,84 procent och amorteras arligen med ett belopp om

cirka 7 900 SEK.

Utdver féretagsinteckningslanet bestar Bolagets finansiella
arrangemang med Nordea av ett skuldebrevsavtal om 1166 665
SEK med en rénta pa 5,388 procent. Nordea har ratt att &ndra
rantesatsen med omedelbar verkan. Krediten forfaller till betal-
ning 30 september 2025.
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Information om myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden

FRISQ ingick den 22 november ett forlikningsavtal med
WHATRUA4141. Foérlikningen avser reglering av den tillaggskdpekil-
ling FRISQ é&r forpliktad att utge till WHATRUA41 efter forvarvet av
Comalong Care AB. Parterna foérlikade genom att WHATRU4141
ska erhalla 100 000 aktier i FRISQ mot erldggandet av kvotvardet
av aktierna (0,05 kr per aktie). Beslutet att emittera motsvarande
mangd aktier i FRISQ togs pa arsstdmman den 10 mars 2023.

Utdver ovan foérlikningsférfarande har varken FRISQ eller No-
seOption under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaran-
den (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt FRISQs eller NoseOptions kdnnedom riskerar att bli inled-
da), vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande
effekter pé FRISQs eller NoseOptions finansiella stalining eller
|6nsamhet.

Immateriella rattigheter

Bolagets produktportfélj bestar huvudsakligen av tre patentfamiljer
(i) NOSA Plugs, (ii) NOSA Allergy Filter och (iii) NOSA Microbial
Control. Patenten avseende NOSA Plugs har godkants i relevanta
jurisdiktioner fér Koncernen. Patentet avseende NOSA Allergy Filter
har beviljats i Sverige och USA. Patentet avseende NOSA Microbial
Control har ansékts om hos PCT men annu inte beviljats.

PCT star foér Patent Cooperation Treaty som &r en internationell
dverenskommelse som ger majlighet att med en enda ansdkan pa
ett sprak, fa nyhetsgranskning och preliminér patenterbarhetsbe-
doémning utférd av en myndighet for cirka 150 lander.
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Patent Patentnummer Land Ansdknings-datum/  Utgangsdatum Status Agare
registreringsdatum
NASAL DEVICE 1750584-3 Sverige 2017-05-12 2027-05-12 Beviljat | NoseOption
542541 2020-06-02 2023-05-31
NASAL DEVICE MX20190013361 Mexiko 2018-05-03 N/A Ansdkt| NoseOption
MX/a/2019/013361 2019-11-08
NASAL DEVICE BR20191123609 Brasilien 2018-05-03 N/A Ansdkt| NoseOption
2019-11-08
NASAL DEVICE CA 3062970 Kanada 2018-05-03 2023-05-03 Ansdkt | NoseOption
2019-11-08
NASAL DEVICE CN20188038706 Kina 2018-05-03 N/A Ansdkt| NoseOption
2019-12-1
NASAL DEVICE 18725415.6 EPC 2018-05-03 2023-05-03 Beviljat | NoseOption
EP3621702 2019-11-07
NASAL DEVICE JP20200513398 Japan 2018-05-03 N/A Ansdkt| NoseOption
2020-513398 2019-11-11
NASAL DEVICE 10-2019-7036687 Sydkorea 2018-05-03 N/A Ansdkt | NoseOption
2019-12-1
NASAL DEVICE 16/612,575 USA 2019-11-11 2026-04-20 Beviljat | NoseOption
1,471,714 2022-10-18
NASAL DEVICE 201947044710 Indien 2018-05-03 N/A Ansokt | NoseOption
2019-11-04
Nose plug with W02022136101 PCT 2021-12-16 N/A N/A | NoseOption
anti-microbial
activity
Utility model: CN202020081586.X Kina 2020-01-15 2030-01-15 Beviljat | NoseOption
Olfactory device with 2021-02-09
releasable scent
NOSE PLUG 1050698-8 Sverige 2030-06-24 Beviljat | NoseOption
535611 2023-06-30
NOSE PLUG 11798448.4 EP 2011-06-15 2031-06-14 Beviljat | NoseOption
EP2585009
NOSE PLUG 11798448 Schweiz/ 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
02585009 Liechtenstein (EP) 2015-10-14
NOSE PLUG 60 2011 020 655.9 Tyskland (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
2585009 2015-10-14
NOSE PLUG 1798448.4 Danmark (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
2585009 2015-10-14
NOSE PLUG E11798448 Spanien (EP) 2011-06-15 2023-09-30 Beviljat | NoseOption
ES2552983 2015-10-14
NOSE PLUG EP11798448.4 Finland (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG EP11798448.4 Frankrike (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG EP11798448.4 | Storbritannien (EP) 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG 11798448.4 Irland (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
2585009 2015-10-14
NOSE PLUG 502015000071167 Italien (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG EP11798448.4 | Nederlanderna (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG 11798448.4 Norge (EP) 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG EP11798448 Polen (EP) 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat | NoseOption
EP2585009 2015-10-14
NOSE PLUG BR20121132728 Brasilien 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat | NoseOption
2020-05-26
NOSE PLUG CA20112802995 Kanada 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat | NoseOption
2802995 2017-01-03
NOSE PLUG 2013-516524 Japan 2011-06-15 2023-03-15 Beviljat | NoseOption
5930479 2016-05-13
NOSE PLUG 13/703511 USA 2012-12-1 2023-06-29 Beviljat | NoseOption
9,220,628 2015-12-29
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NOSE PLUG WO2011SE50742 PCT 2011-06-15 N/A N/A | NoseOption
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Bolaget innehar varumarket NOSA som &r registrerat i bland
annat Sverige, EU, USA, Tyskland, Storbritannien, Indien, Japan
och Kina i relevanta klasser. Nosa Med innehar drygt 130 regist-
rerade doméa&nnamn som huvudsakligen utgérs av domaner som
innehaller de varumarkesskyddade termerna nosa, nosamed,
nosafilter och nosaplugs.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga féoretagsforsakringar och fastig-
hetsférsakringar. Koncernen har aven tecknat en ansvarsforsak-
ring for styrelse och VD som tacker Bolaget.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd &r i linje med forsak-
ringsskyddet for andra féretag inom samma bransch och att
forsakringsskyddet ar tillrackligt for de risker som verksamheten
vanligtvis ar forenad med. Nosa Med kan emellertid inte ldmna
nagra garantier for att Bolaget inte kan komma att adra sig for-
luster utdver vad som tacks av dessa forsakringar.

Transaktioner med nérstdende

Utdver nedan transaktioner och ersattning till styrelse och ledan-
de befattningshavare har inga transaktioner mellan Koncernen
och nérstdende som paverkat Koncernens stallning och resultat
&gt rum. Bolaget beddmer att samtliga transaktioner med nérsta-
ende har utférts pa marknadsmassiga grunder.

FRISQ

Fran och med den férsta januari 2023 fram till datumet fér
Bolagsbeskrivningen har VD:n och styrelseordféranden Mats
Lindstrand genom eget bolag fakturerat FRISQ 50 000 SEK for
utférandet av operativa konsulttjénster.

Under perioden 1januari - 31 december 2022 har tidigare VD:n
George Thaw fakturerat FRISQ 2 060 000 SEK fér utférandet av
operativa konsulttjanster. VD:n och styrelseordférande Mats Lind-
strand har genom eget bolag fakturerat FRISQ 350 000 SEK for
utférandet av operativa konsulttjanster. Ovriga ledande befatt-
ningshavare har fakturerat FRISQ 212 000 SEK for utférandet av
operativa konsulttjanster.

Under perioden 1 januari - 31 december 2021 har tidigare dot-
terbolaget FRISQ AB (vilket avyttrades den 31 oktober 2022)
erhallit ett ovillkorat aktiedgartillskott om 52 200 SEK fran
FRISQ. Styrelseledamoten Géran Hagglund har genom eget
bolag fakturerat FRISQ 240 000 SEK for utférandet av opera-
tiva konsulttjanster. Ledande befattningshavare i dotterbolaget
FRISQ AB har fakturerat FRISQ 70 000 SEK for utférandet av
operativa konsulttjanster.

NoseOption

Fran och med den 1januari 2023 fram till datumet fér Bolags-
beskrivningen har det inte férekommit nagra transaktioner med
narstdende i NoseOption.

Under perioden 1januari - 31 december 2022 har tidigare sty-
relseordféranden Pal Bruu genom Porsbro AB fakturerat Nose-
Option 203 125 SEK for utférandet av konsulttjanster avseende
kapitalanskaffning och utlandsexpansion.

Under perioden 1januari - 31 december 2021 har det inte fore-
kommit ndgra transaktioner med narstaende i NoseOption.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledam&ternas och ledande befattningsha-
vares ataganden gentemot Nosa Med och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Nosa Med
till féljd av deras direkta eller indirekta aktie- och optionsinne-
hav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sarskild
Overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Regleringar och tillstand

Nosa Med beddmer att Bolaget har néddvandiga regulatoriska
tillstdnd och uppfyller de krav som stélls enligt MDR.

Radgivares intresse

Bolaget beddmer att det inte finns nagra vasentliga intressekon-
flikter med anledning av Bolagets fortsatta notering pa Nasdag
First North Growth Market.

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppméarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige
eller i en stat som investeraren har anknytning till eller sin skat-
tehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran vardepappren
beskattas. Varje aktiedgare bor séka individuell rddgivning fér att
sdkerstélla de skattemassiga konsekvenserna som kan uppkom-
ma baserat pa dgarens specifika situation, inklusive tillamplighet-
en och effekten av utlandska regler och avtal.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Nedan information inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom
hanvisning och utgér darmed en del av Bolagsbeskrivningen

och ska lasas som en del harav. De delar i nedanstaende doku-
ment som inte hanvisas till beddmer Bolaget antingen inte vara
relevanta fér en investerare eller sa aterges informationen pa
annan plats i Bolagsbeskrivningen. Informationen som inférlivas
genom hanvisning finns tillgdngliga under Bolagsbeskrivningens
giltighetstid pa Nosa Meds webbplats, https:/nosamed.com/se/
och pa FRISQs webbplats, https:/www.frisgholding.se/sv/. Infor-
mationen pa webbplatsen ingér inte i Bolagsbeskrivningen savida
denna information inte inférlivas i Bolagsbeskrivningen enligt vad
som anges nedan.
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https://nosamed.com/se/
https://www.frisqholding.se/sv/

FRISQ Holding AB:s (publ) arsredovisning
avseende riékenskapsaret 2021
Sidhéanvisning

NoseOptions érsredoyisning
avseende rakenskapsaret 2021
Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 28 Forandring av eget kapital 2
Rapport éver koncernens total resultat 28 Resultatrakning 3
Koncernens balansrakning 29 Balansrakning 4-5
Koncerns férandring i eget kapital 30 Noter 6-12
Koncernens kassaflédesanalys 31 NoseOptions arsredovisning avseende rékenskapsaret 2021
Noter 36-42 finns pa féljande lank:

Revisionsberattelse 52-53

FRISQ Holding AB:s (publ) arsredovisning avseende
rékenskapsaret 2021 finns pa fdljande lank:
https://www.frisgholding.se/sv/arsredovisning-2021/

https://nosamed.com/se/investor-relations/

NoseOptions érsredoyisning
avseende rakenskapsaret 2022
Sidhanvisning

FRISQ Holding AB:s (publ) arsredovisning Foérandringar i eget kapital 3

avseende rékenskapsaret 2022 Resultatrakning 4
Sidhénvisning  Balansrakning 6

Resultatrakning 4  Noter 7-12

Balansrakning 5 NoseOptions arsredovisning avseende rikenskapsaret 2022

Forandring i eget kapital 6 finns pa féljande lank:

Kassaflddesanalys 7 https://nosamed.com/se/investor-relations/

Noter 8-16

FRISQ Holding AB:s (publ) arsredovisning avseende
réakenskapsaret 2022 finns pa féljande lank:
https://www.frisgholding.se/sv/arsredovisning-2022/
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Bolagsordning efter Transaktionen

Nedan féljer den bolagsordning som férelas antas av ars-
stdmman den 10 mars 2023. Antagandet av bolagsordningen
ar villkorat och forutsatter att arsstdmman &ven beslutar om
godkannande av Transaktionen.

Bolagsordning for
Nosa Med AB (publ)

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Nosa Med AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

& 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt, via

hel- eller deldgda bolag, utveckla och salja medicintekniska
produkter och personlig skyddsutrustning samt dga och forvalta
vardepapper. Bolaget ska aven idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 3 300 000 och hogst
13 200 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 66 000 000 och hégst 264 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av l&gst tre och hégst atta ledamdter utan
suppleanter.

& 7 Revisorer
Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan suppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bo-
lagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i den rikstackande dagstidningen SvD upplysa om
att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor fére bolagsstamman. Kallelse till an-
nan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex och senast tva
veckor fére bolagsstamman.

For att fa delta i bolagsstdmman ska aktiedgare dels vara uppta-
gen i en utskrift eller annan framstallning av aktieboken avseende
férhallandena den dag som anges i aktiebolagslagen, dels anmaéla
sig samt antalet bitréden (hégst tva) till bolaget den dag som
anges i kallelsen till st&mman. Denna dag far inte vara séndag,
helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.

§ 9 Arende pa arsstdmman

Arsstdmma ska avhallas inom sex manader

efter rdkenskapsarets utgang.

P& arsstdmman ska féljande drenden behandlas:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godk&nnande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen

samt, i férekommande fall, koncernarsredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt,
i forekommande fall, koncernarsresultatrékningen och kon
cernresultatrakningen,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen, och

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéallande direktdren.

8. Faststéllande av arvoden &t styrelseledamdterna och revisorerna.

9. Faststallande av antal styrelseledamoter och revisorer.

10. Val av styrelseledamoter och av revisorer.

1. Annat drende som ankommer pa arsstdmman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

LRI

§ 10 Riékenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara den 1januari - 31 december.

§ 11 Avstdmningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstdmningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda
lag, ska antas vara behérig att utdva de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Antagen pa bolagsstdmma den 10 mars 2023
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Definitioner

Kassafldde fran den Idpande verksamheten - Kassafldde fran
den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital.

Rorelseresultat (EBIT) - Resultat fore skatt och finansiella poster.
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) - Rorel-
seresultat enligt resultatrakning fére av- och nedskrivningar av

immateriella och materiella tillgangar.

Soliditet - Eget kapital vid periodens slut i relation till totala
tillgdngar vid periodens slut.
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Adresser

Frisq Holding AB (publ) Revisor
Lastmakargatan 20 Mazars AB
11 44 Stockholm Postadress: Box 1317

111 83 Stockholm
NoseOption AB
Observatoriegatan 5 Legal Radgivare
13 29 Stockholm Baker & McKenzie
Telefon: +46 (0)771-112000 Advokatbyra Vasagatan 7
101 23 Stockholm
Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Nybrogatan 34
102 48 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-528 00 399



